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Lampiran I

Uji Normalitas Data Pada Variabel Rasio Perusahaan yang diakuisisi
Perusahaan Asing

Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
NPM t-3 .288 18 .000 .786 18 .001
NPM t-2 .391 18 .000 474 18 .000
NPM t-1 217 18 .025 .810 18 .002
NPM t+1 .285 18 .000 .789 18 .001
NPM t+2 .347 18 .000 .653 18 .000
NPM t+3 .298 18 .000 .656 18 .000
ROE t-3 .438 18 .000 .390 18 .000
ROE t-2 .293 18 .000 .713 18 .000
ROE t-1 .534 18 .000 .256 18 .000
ROE t+1 .245 18 .006 .837 18 .005
ROE t+2 A73 18 .000 .347 18 .000
ROE t+3 .338 18 .000 577 18 .000
CRt-3 .295 18 .000 .506 18 .000
CR t-2 .282 18 .001 .506 18 .000
CRt-1 .380 18 .000 464 18 .000
CR t+1 .152 18 .200" .923 18 147
CR t+2 .104 18 .200" .959 18 .587
CR t+3 174 18 .155 .884 18 .030
TATO t-3 .235 18 .010 .856 18 .011
TATO t-2 .223 18 .019 .881 18 .027
TATO t-1 .207 18 .040 .807 18 .002
TATO t+1 222 18 .020 .855 18 .010
TATO t+2 .203 18 .048 .841 18 .006
TATO t+3 222 18 .019 .858 18 .011
DER t-3 275 18 .001 .575 18 .000
DER t-2 .261 18 .002 .784 18 .001
DER t-1 .534 18 .000 .256 18 .000
DER t+1 .159 18 .200" .901 18 .060
DER t+2 431 18 .000 .363 18 .000
DER t+3 .308 18 .000 .695 18 .000

*. This is a lower bound of the true significance.

a. Lilliefors Significance Correction

4
<A, Py

¥
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Lampiran II:

Uji Normalitas Data Pada Variabel Rasio Perusahaan yang diakuisisi

Perusahaan Domestik

Tests of Normality

Kolmogorov-Smirnov? Shapiro-Wilk
Statistic df Sig. Statistic df Sig.
NPM t-3 410 10 .000 .466 10 .000
NPM t-2 .450 10 .000 497 10 .000
NPM t-1 .352 10 .001 .680 10 .001
NPM t+1 .284 10 .022 .768 10 .006
NPM t+2 .520 10 .000 .372 10 .000
NPM t+3 .512 10 .000 .381 10 .000
ROE t-3 .343 10 .002 .730 10 .002
ROE t-2 .365 10 .000 .593 10 .000
ROE t-1 443 10 .000 A74 10 .000
ROE t+1 .216 10 .200" .875 10 114
ROE t+2 443 10 .000 475 10 .000
ROE t+3 .268 10 .040 .812 10 .020
CRt-3 .170 10 .200" .930 10 447
CR t-2 .105 10 .200" .985 10 .986
CRt-1 212 10 .200" .929 10 .440
CR t+1 436 10 .000 484 10 .000
CR t+2 .223 10 171 .902 10 .230
CR t+3 .393 10 .000 .649 10 .000
TATO t-3 .453 10 .000 423 10 .000
TATO t-2 321 10 .004 .560 10 .000
TATO t-1 .296 10 .013 .653 10 .000
TATO t+1 .267 10 .042 770 10 .006
TATO t+2 .316 10 .005 744 10 .003
TATO t+3 .302 10 .010 747 10 .003
DER t-3 .324 10 .004 791 10 .011
DER t-2 .288 10 .019 .685 10 .001
DER t-1 467 10 .000 467 10 .000
DER t+1 .183 10 .200" .902 10 .229
DER t+2 .522 10 .000 .367 10 .000
DER t+3 499 10 .000 .381 10 .000

*. This is a lower bound of the true significance.

a. Lilliefors Significance Correction

4
<A, Py

¥
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Lampiran 3

Rasio Keuangan Sebelum dan Sesudah Akuisisi Merger Perusahaan
Domestik
L NPM
No. Perusahaan Tahun Akuisisi 3 2 1 1 w2 3
1 PT Sumalindo Lestari Jaya Thk (SULI) 2002 0,00 -0,38 -0,40| -0,23 -0,24 0,00
2 PT Millennium Pharmacon International Tbk (SDPC) 2004 -0,04 -0,02 0,02] 0,01 0,01 0,01
3 PT Matahari Putra Prima Tbhk (MPPA) 2004 0,02 0,02 0,02] 0,03 0,02 0,02
4 PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk (WOMF) 2005 0,10 0,21 0,23] 018 0,09 0,2
5 PT Cahaya Kalbar Tbk (CEKA) 2005 0,06 0,02 -0,14] 0,04 0,03 0,01
6 PT Darma Henwa Thk (DEWA) 2009 0,02 0,04 0,05 000 -0,08 -0,12
7 PT Petrosea Thk (PTRO) 2009 0,06 0,06 0,01} 022 019 0,12
8 PT. Mitrabahtera Segara Sejati Tbk (MBSS) 2012 0,36 0,26 0,23] 0,26 0,16 -0,11
9 PT. HD Finance Tbk (HDFA) 2013 0,07 0,10 0,05 0,11 0,08 0,05
10 PT. Dyviacom Intrabumi Tbk (DNET) 2013 2,67 3,78 159] 1,01 45,09 17,56
. ROE
No. Perusahaan Tahun Akuisisi 3 2 wl 41 w2 3
1 PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk (SULI) 2002 0,00 -1,44 -2,62| -0,35 -2,52 0,00
2 PT Millennium Pharmacon International Tbk (SDPC) 2004 -0,59 -0,12 0,11 0,13 0,13 0,13
3 PT Matahari Putra Prima Thk (MPPA) 2004 0,05 0,06 0,06/ 010 0,07 0,05
4 PT Wahana Ottomitra Multiartha Thk (WOMF) 2005 0,28 0,34 0,26] 026 014 0,68
5 PT Cahaya Kalbar Thk (CEKA) 2005 0,04 0,01 -0,11] 0,07 011 0,11
6 PT Darma Henwa Thk (DEWA) 2009 0,07 0,03 0,03] 0,00 -0,07 -0,15
7 PT Petrosea Tbk (PTRO) 2009 0,08 0,09 0,02] 035 033 0,26
8 PT. Mitrabahtera Segara Sejati Tbk (MBSS) 2012 0,30 0,18 0,15 0,16 0,08 -0,05
9 PT. HD Finance Tbk (HDFA) 2013 0,09 0,09 0,06] 012 0,08 0,05
10 PT. Dyviacom Intrabumi Thk (DNET) 2013 0,03 0,05 0,01 0,05 0,05 0,04
N P hi Tahun Akuisisi SR
0. erusahaan ahun Akuisisi 3 t2 a0 el @2
1 PT Sumalindo Lestari Jaya Thk (SULI) 2002 049 026 0,20 016 1,32 1,36
2 PT Millennium Pharmacon International Tbk (SDPC) 2004 1,1 1,32 1,38 1,38 1,45 1,39
3 PT Matahari Putra Prima Thk (MPPA) 2004 144 143 1,14 129 162 2,25
4 PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk (W OMF) 2005 1,03 2,15 249 3,34 3,13 2,10
5 PT Cahaya Kalbar Tbk (CEKA) 2005 192 247 147 247 136 7,35
6 PT Darma Henwa Tbhk (DEWA) 2009 0,74 1,72 1,02| 242 248 141
7 PT Petrosea Thk (PTRO) 2009 227 1,71 1,22] 1,03 093 131
8 PT. Mitrabahtera Segara Sejati Tbk (MBSS) 2012 0,66 055 0,68 216 245 2,09
9 PT. HD Finance Tbk (HDFA) 2013 1,30 1,14 131 1,10 1,15 1,14
10 PT. Dyviacom Intrabumi Thk (DNET) 2013 2,87 099 086 24,71 1,72 8,44
L TATO
No. Perusahaan Tahun Akuisisi a > ol il @R
1 PT Sumalindo Lestari Jaya Thk (SULI) 2002 043 045 0,55 053 066 0,67
2 PT Millennium Pharmacon International Thk (SDPC) 2004 3,39 24 261 299 348 3,04
3 PT Matahari Putra Prima Thk (MPPA) 2004 1,99 158 148] 151 14 1,16
4 PT Wahana Ottomitra Multiartha Tbk (WOMF) 2005 038 04 053] 033 022 0,26
5 PT Cahaya Kalbar Tbk (CEKA) 2005 058 061 058 139 132 3,25
6 PT Darma Henwa Tbhk (DEWA) 2009 066 04 041] 050 0,70 0,76
7 PT Petrosea Thk (PTRO) 2009 088 085 1,15 084 0,70 0,73
8 PT. Mitrabahtera Segara Sejati Tbk (MBSS) 2012 097 045 045 048 039 0,29
9 PT. HD Finance Tbk (HDFA) 2013 40,22 8,99 6,04 516 5,88 7,18
10 PT. Dyviacom Intrabumi Tbk (DNET) 2013 099 1,07 0,83] 005 0,00 0,00
- DER
No. Perusahaan Tahun Akuisisi 3 2 t1 #1243
1 PT Sumalindo Lestari Jaya Tbk (SULI) 2002 2,46 7,45 -13,00] 3,00 2544 496
2 PT Millennium Pharmacon International Tbk (SDPC) 2004 342 195 1,82 209 1,89 2,3
3 PT Matahari Putra Prima Thk (MPPA) 2004 06 097 096 1,18 1,76 1,57
4RI \\ahana Ottomitra Multiartha Tbk (WOMF) 2005 6,64 2,92 1,2 3,59 6,77 12,67
— A Kalbar Thk (CEKA) 2005 032 029 044 044 180 145
; Henwa Tbk (DEWA) 2009 535 1,21 093] 037 029 0,61
ea Tbk (PTRO) 2009 06 095 152 084 1,37 1,83
ahtera Segara Sejati Tbk (MBSS) 2012 066 066 058 041 035 0,32
hance Tbk (HDFA) 2013 0,38 021 0,96| 2,05 155 2,66
om Intrabumi Tbk (DNET) 2013 015 033 0,32 001 001 0,01
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Lampiran 4

Rasio Keuangan Sebelum dan Sesudah Akuisisi Merger Perusahaan Asing

A=Al NPM

No. Perusahaan Tahun Akuisisi -3 2 1 t+1 t+2 t+3
1 PT Semen Cibinong Tbk (SMCB) 2001 0,01 (4,63) 0,64 0,25 0,08 (0.23)
2 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) 2001 0,30 (0,36) (0,02) 0,26 0,16 0,03
3 PT Darya Varia Lab Tbk (DVLA) 2001 0,01 (0,04) (0,00)] 0,12 0,12 0,12
4 PT Indosat Tbk (ISAT) 2002 0,53 0,55 0,28 0,74 0,16 0,14
5 PT Medco Energi International Tbk (MEDC) 2002 0,11 0,18 0,18 0,12 0,13 0,12
6 PT Sekar Laut (SKLT) 2002 (0,03) (0,77) (0,44)] 0,07 (0,31) 0,55
7 PT Ades Alfindo Putrasetia Tbk (ADES) 2004 (0,08) 0,05 0,02 | (0.83) (0,95) (1,18)
8 PT Pelangi Indah Canindo (PICO) 2004 0,01 0,17 (0,01)] 0,01 0,01 0,03
9 PT Gajah Tunggal Tbk (GJTL) 2005 0,69 0,15 0,07 0,02 0,01 (0,08)
10 PT Excelcomindo Pratama Tbk (EXCL) 2005 0,23 (0,02) ©0,07)] 0,13 0,04 (0,00)
11 PT Rig Tenders Indonesia Tbk (RIGS) 2005 0,05 0,16 0,26 0,05 0,06 0,04
12 PT Hero Supermarket Tbk (HERO) 2005 0,01 (0,01) 0,01 0,01 0,01 0,02
13 PT H.M.Sampoerna (HMSP) 2005 0,11 0,10 0,11 0,12 0,12 0,11
14 PT Bina Danatama Finance Tbk (BBLD) 2005 0,63 0,66 1,07 0,41 0,30 0,18
15 PT. Japfa Comfeed Tbk (JIPFA) 2009 0,04 0,02 0,02 0,07 0,04 0,06
16 PT. Berau Coal Energy Tbk (BRAU) 2011 0,10 0,06 0,10 | (0,12) (0,11) (0,06)
17 PT. Resources Alam Indonesia Tbk (KKGI) 2011 0,12 0,08 0,17 0,11 0,09 0,06
18 PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk (IMAS) 2013 (0,00) (0,00) (0.00) 0,05 0,06 0,04

A ROE

No. Perusahaan Tahun Akuisisi| | ey 1 1 I _—
1 PT Semen Cibinong Tbk (SMCB) 2001 (0,01) (O,85) 202,42 0,20 0,06 (0.24)
2 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) 2001 0,35 (0,78) (0,02) 0,27 0,14 0,02
3 PT Darya Varia Lab Tbk (DVLA) 2001 0,02 (0,09) (0,01)|] 0,28 0,18 0,15
4 PT Indosat Tbk (ISAT) 2002 0,33 0,48 0,13 0,50 0,12 0,11
5 PT Medco Energi International Tbk (MEDC) 2002 0,08 0,17 0,16 0,11 0,15 0,14
6 PT Sekar Laut (SKLT) 2002 (0,02) (0,43) ©.,19)| 0,03 (0,11) 4,43)
7 PT Ades Alfindo Putrasetia Tbk (ADES) 2004 (0,12) 0,08 0,04 1,35 0,59 (2,30)
8 PT Pelangi Indah Canindo (PICO) 2004 (0,01) (0,17) (0,05)|] (0,03) (0,03) (0,06)
9 PT Gajah Tunggal Tbk (GJTL) 2005 8,89 0,65 0,28 0,05 0,03 (0.37)
10 PT Excelcomindo Pratama Tbk (EXCL) 2005 0,28 (0,04) (0,06)] 0,15 0,05 (0,00)
11 PT Rig Tenders Indonesia Tbk (RIGS) 2005 0,03 0,05 0,10 0,03 0,05 0,03
12 PT Hero Supermarket Tbk (HERO) 2005 0,07 (0,05) 0,07 0,11 0,10 0,12
13 PT H.M.Sampoerna (HMSP) 2005 0,32 0,24 0,41 0,62 0,44 0,48
14 PT Bina Danatama Finance Tbk (BBLD) 2005 1,77 2,92 0,35 0,13 0,09 0,06
15 PT. Japfa Comfeed Tbk (JIPFA) 2009 0,39 0,22 0,23 0,36 0,19 0,23
16 PT. Berau Coal Energy Tbk (BRAU) 2011 0,50 0,25 0,30 | (0,94) (6.,21) (0,93)
17 PT. Resources Alam Indonesia Tbk (KKGI) 2011 0,33 0,21 0,54 0,33 0,24 0,11
18 PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk (IMAS) 2013 0,43 0,17 0,15 | (0,03) (0,01) (0,05)

N P h: Tah Akuisisi (=

o. erusahaan ahun uisisi 3 2 1 1 o 3
1 PT Semen Cibinong Tbk (SMCB) 2001 0,06 0,04 2,31 2,32 2,52 2,76
2 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) 2001 0,23 3,43 2,12 2,90 1,87 1,42
3 PT Darya Varia Lab Tbk (DVLA) 2001 1,05 1,23 0,96 2,20 3,02 3,86
4 PT Indosat Tbk (ISAT) 2002 3,66 4,82 1,14 2,18 1,46 1,39
5 PT Medco Energi International Tbk (MEDC) 2002 2,18 2,77 2,84 2,90 2,13 1,97
6 PT Sekar Laut (SKLT) 2002 0,16 0,13 0,11 0,25 0,25 1,42
7 PT Ades Alfindo Putrasetia Tbk (ADES) 2004 0,46 0,55 0,37 0,22 0,12 0,34
8 PT Pelangi Indah Canindo (PICO) 2004 0,15 0,20 0,54 0,82 0,93 0,79
9 PT Gajah Tunggal Tbk (GJTL) 2005 0,61 1,56 1,42 1,94 2,15 1,47
10 PT Excelcomindo Pratama Tbk (EXCL) 2005 0,26 0,90 0,61 0,51 0,24 0,60
11 PT Rig Tenders Indonesia Tbk (RIGS) 2005 15,96 21,05 16,10 2,41 2,91 1,45
12 PT Hero Supermarket Tbk (HERO) 2005 1,10 0,87 0,90 0,98 0,94 0,86
13 PT H.M.Sampoerna (HMSP) 2005 3,35 4,08 2,10 1,68 1,78 1,44
14 PT Bina Danatama Finance Tbk (BBLD) 2005 0,95 1,14 2,41 2,80 2,31 1,87
15 PT. Japfa Comfeed Tbk (JPFA) 2009 1,91 2,45 1,75 2,63 1,59 1,82
16 PT. Berau Coal Energy Tbk (BRAU) 2011 0,83 1,48 1,32 1,20 1,05 0,67
17 PT. Resources Alam Indonesia Tbk (KKGI) 2011 2,37 2,06 2,50 1,95 1,74 1,69
18 PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk (IMAS) 2013 1,09 1,37 1,23 1,03 0,94 0,92

No. Perusahaan Tahun Akuisisi 3 2 1 t+1 2 +3
1 PT Semen Cibinong Tbk (SMCB) 2001 0,13 0,22 0,30 0,26 0,29 0,31
2 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) 2001 0,18 0,21 0,29 0,35 0,41 0,47
3 PT Darya Varia Lab Tbk (DVLA) 2001 1,04 1,16 1,34 1,70 1,04 0,99
4 PT Indosat Tbk (ISAT) 2002 0,52 0,41 0,23 0,32 0,37 0,35
5 PT Medco Energi International Tbk (MEDC) 2002 0,48 0o,71 0,74 0,46 0,37 0,40
6 PT Sekar Laut (SKLT) 2002 0o.,88 1,23 1,37 1,36 1,23 1,71
7 PT Ades Alfindo Putrasetia Tbk (ADES) 2004 0,59 0,72 0,88 0,68 0,58 0,74
8 PT Pelangi Indah Canindo (PICO) 2004 0,53 0,58 0,62 0,93 0,92 0,74
9 PT Gajah Tunggal Tbk (GJTL) 2005 0,45 0,47 1,07 0,75 0,79 0,91
10 PT Excelcomindo Pratama Tbk (EXCL) 2005 0,25 0,40 0,33 0,37 0,34 0,34
11 PT Rig Tenders Indonesia Tbk (RIGS) 2005 0,49 0,32 0,36 0,32 0,48 0,48
12 PT Hero Supermarket Tbk (HERO) 2005 2,50 2,62 2,92 2,98 2,95 2,76
13 PT H.M.Sampoerna (HMSP) 2005 1,54 1,44 1,53 2,33 1,90 2,15
14 PT Bina Danatama Finance Tbk (BBLD) 2005 0,31 0,26 0,18 0,20 0,18 0,16
15 PT. Japfa Comfeed Tbk (JPFA) 2009 1,77 1,95 4,39 2,14 2,05 1,85
16 PT. Berau Coal Energy Tbk (BRAU) 2011 1,20 0,63 0,85 0,75 0,77 0,73
17 PT. Resources Alam Indonesia Tbk (KKGI) 2011 3,01 1,63 2,42 2,10 2,05 1,33
18 PT. Indomobil Sukses Internasional Tbk (IMAS) 2013 1,67 1,51 1,30 0,85 0,75 0,60

No. Perusahaan Tahun Akuisisi 3 2 1 t+1 2 t+3
1 PT Semen Cibinong Tbk (SMCB) 2001 (0,80) (0,23) 1.037,98 2,08 1,88 2,49
2 PT Indocement Tunggal Prakarsa Tbk (INTP) 2001 5,72 9,38 3,32 2,00 1,24 1,10
3 PT Darya Varia Lab Tbk (DVLA) 2001 0,84 1,19 1,33 0,42 0,39 0,35
4  PT Indosat Tbk (ISAT) 2002 0,21 1,18 1,08 1,15 1,10 1,28
5 PT Medco Energi International Tbk (MEDC) 2002 0,49 0,31 0,24 0,96 1,87 1,72
6 PT Sekar Laut (SKLT) 2002 (0,186) (0,09) (0,07)| (0,08) (0,07) -
PIL Adgs Alfindo Putrasetia Tbk (ADES) 2004 1,61 1,38 1,13 1,00 1,00 1,44
hgi Indah Canindo (PICO) 2004 (0.53) (1,03) 0.36)] 3.50 3,70 2,28
h Tunggal Tbk (GJTL) 2005 28,54 8,23 2,76 2,41 2,54 4,28
lcomindo Pratama Tbk (EXCL) 2005 3,92 5,28 1,58 1,95 3,21 5,71
enders Indonesia Tbk (RIGS) 2005 0,05 0,03 0,04 0,66 0,55 0,67
Supermarket Tbk (HERO) 2005 1,15 1,69 1,84 1,81 1,72 1,82
Bampoerna (HMSP) 2005 0,85 0,73 1,31 1,21 0,94 1,00
Danatama Finance Tbk (BBLD) 2005 -4,99 0,15 0,82 0,60 0,77 1,02
A Comfeed Tbk (JPFA) 2009 4,85 3,90 2,26 0,73 1,06 1,09
= u Coal Energy Tbk (BRAU) 2011 2,84 3,52 2,93 7.87 23,97 (43,34)
"4 purces Alam Indonesia Tbk (KKGI) 2011 0,20 0,10 0,04 0,01 0,01 0,01
™ M obil Sukses Internasional Tbk (IMAS) 2013 3,39 1,01 1,67 2,36 2,67 2,94
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