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Lampiran 2: Penelitian Terdahulu 

 

No Judul Penelitian 
Nama 

Peneliti 
Sampel dan Periode 

Variabel dan Metode 

Analisis 
Hasil 

1. Pengaruh Perputaran Total 

Aset, Pertumbuhan 

Penjualan, dan Ukuran 

Perusahaan Terhadap 

Financial Distress pada 

Perusahaan Subsektor 

Perdagangan Eceran yang 

Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2015-2020 

Windi 

Novianti dan 

Febbyana 

Cahya 

Permata 

(2023) 

Perusahaan subsektor 

perdagangan eceran 

yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2020 

Variabel Independen: 

• Perputaran total 

aset 

• Pertumbuhan 

penjualan 

• Ukuran perusahaan 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi 

berganda 

Hasil dari penelitian ini 

menunjukan bahwa 

pertumbuhan penjualan, dan 

ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh positif tidak 

signifikan terhadap 

kesulitan keuangan, 

sedangkan perputaran total 

aset memiliki pengaruh 

negatif signifikan terhadap 

kesulitan keuangan. 

2. Pengaruh Kinerja Keuangan 

Terhadap Financial Distress 

(Studi pada Perusahaan 

Asuransi yang Terdaftar di 

BEI Periode 2017-2021) 

Ayu Gita 

Permata dan 

Aminah 

(2023) 

Perusahaan subsektor 

asuransi yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Indonesia periode 

2017-2021 

Variabel Independen: 

• Profitabilitas 

• Solvabilitas 

• Likuiditas  

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi data 

panel 

Hasil dari penelitian ini 

menunjukkan bahwa 

profitabilitas, solvabilitas, 

dan likuiditas memiliki 

pengaruh positif dan 

signifikan terhadap 

kesulitan keuangan. 

3. Financial Distress Analysis 

with Firm Size as a 

Moderating Variable in the 

Restaurant, Hotel, and 

Defanny 

Riono Putri 

dan Dhani 

Perusahaan subsektor 

restoran, hotel, dan 

turis yang terdaftar di 

Variabel Independen: 

• Profitabiltas 

• Lukuiditas 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa 

profitabilitas dan leverage 

memiliki pengaruh positif 



56 

 

 

 

Tourism Sub-Sector 

Companies on the Stock 

Exchange of Indonesia 

Ichsanuddin 

Nur 

(2023) 

Bursa Efek Indonesia 

periode 2018-2021 
• Leverage 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi 

moderasi 

terhadap kesulitan 

keuangan. Sedangkan 

likuiditas tidak memiliki 

pengaruh terhadap kesulitan 

keuangan.  

4. Pengaruh Rasio Keuangan 

Terhadap Financial Distress 

pada Perusahaan Sektor 

Perdagangan Eceran di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 

2015-2018 

Anita 

Damajanti, 

Hasnita 

Wulandari, 

dan Rosyati 

(2021) 

 

Perusahaan sektor 

perdagangan eceran 

yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia 

periode 2015-2018 

Variabel Independen: 

• Profitabilitas 

• Likuiditas 

• Leverage 

• Aktivitas 

• Sales growth 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi linear 

berganda 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa secara 

parsial rasio profitabilitas, 

leverage, likuiditas, dan 

sales growth memiliki 

pengaruh signifikan 

terhadap kesulitan 

keuangan, sedangkan rasio 

aktivitas tidak memiliki 

pengaruh signifikan 

terhadap kesulitan 

keuangan. Secara simultan 

semua variabel berpengaruh 
signifikan terhadap 

kesulitan keuangan. 

5. Pengaruh Ukuran 

Perusahaan, Biaya Agensi 

Manajerial, Struktur Modal 

dan Gender Diversity 

Terhadap Financial Distress 

Sanny 

Nafilla 

Salim dan 

Vaya Juliana 

Dillak 

(2021) 

Perusahaan bidang 

pertanian yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2015-2019 

Variabel Independen: 

• Ukuran perusahaan 

• Biaya agensi 

manajerial 

• Struktur modal 

• Gender diversity 

Variabel Dependen: 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan secara parsial 

memiliki pengaruh positif 

signifikan terhadap 

financial distress, struktur 

modal memiliki pengaruh 
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• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi data 

panel 

negatif dan signifikan 

terhadap kesulitan 

keuangan, sedangkan biaya 

agensi manajerial dan 

gender diversity tidak 

memiliki pengaruh terhadap 

financial distress.  

6. Pengaruh Kinerja Keuangan 

dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Financial Distress 

pada Perusahaan Property 

dan Real Estate di Bursa 

Efek Indonesia 

Putri 

Syuhada, 

Iskandar 

Muda, dan 

Rujiman 

(2020) 

Perusahaan property 

dan real estate di 

Bursa Efek Indonesia 

periode 2007-2018 

Variabel Independen: 

• Aktivitas 

• Arus kas 

• Leverage 

• Likuiditas 

• Profitabilitas  

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis statistik 

deskriptif 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa 

likuiditas, leverage, 

profitabilitas, aktivitas, arus 

kas, ukuran perusahaan 

memiliki pengaruh terhadap 

kesulitan keuangan. 

7. Pengaruh Kinerja Keuangan 

dan Kepemilikan Manajerial 

Terhadap Financial Distress 

Lenny 

Rachmawati 

dan Endang 

Dwi Retnani 

(2020) 

Perusahaan 

manufaktur di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2015-2018 

Variabel Independen: 

• Ukuran perusahaan 

• Leverage 

• Sales growth 

• Kepemilikan 

manajerial 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa ukuran 

perusahaan, leverage, dan 

sales growth memiliki 

pengaruh signifikan 

terhadap financial distress. 

Sedangkan kepemilikan 

manajerial tidak memiliki 

pengaruh terhadap financial 

distress. 
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Analisis regresi 

logistik 

8. Pengaruh Kinerja Keuangan 

dan Efektivitas Komite 

Audit Terhadap Financial 

Distress 

Tya Amin 

Sukawati 

dan 

Wahidahwati 

(2020) 

Perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2014-2018 

Variabel Independen: 

• Profitabilitas  

• Likuiditas 

• Leverage  

• Ukuran komite 

audit 

• Frekuensi 

pertemuan komite 

audit 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi 

logistik 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa 

profitabilitas, likuiditas, dan 

ukuran komite audit 

memiliki pengaruh negatif 

terhadap financial distress. 

Leverage memiliki 

pengaruh positif terhadap 

financial distress. 

Sedangkan frekuensi 

pertemuan komite audit 

tidak memiliki pengaruh 

terhadap financial distress. 

9. Pengaruh Kinerja Keuangan 

dan Ukuran Perusahaan 

Terhadap Financial Distress 

Della Putri 

dan Lilis 

Ardini 

(2020) 

Perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2014-2018 

Variabel Independen: 

• Profitabilitas  

• Likuiditas 

• Leverage 

• Ukuran perusahaan  

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi 

logistik 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa 

profitabilitas memiliki 

pengaruh signifikan negatif, 

likuiditas tidak berpengaruh 

signifikan negatif, leverage 

tidak berpengaruh 

siginifikan positif, dan 

ukuran perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan 

negatif terhadap financial 

distress. 
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10. Pengaruh Likuiditas, 

Profitabilitas, Leverage dan 

Ukuran Perusahaan terhadap 

Financial Distress pada 

Perusahaan Pertambangan 

yang Terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode Tahun 

2015-2018 

Bela 

Oktavianti, 

Achmad 

Hizai, dan 

Andi Mirdah 

(2020) 

Perusahaan 

pertambangan yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2015-2018 

Variabel Independen: 

• Likuiditas 

• Profitabilitas 

• Leverage 

• Ukuran perusahaan 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi linear 

berganda 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa rasio 

profitabilitas, likuiditas, dan 

leverage berpengaruh 

signifikan terhadap 

kesulitan keuangan, 

sedangkan ukuran 

perusahaan tidak 

berpengaruh signifikan 

terhadap kesulitan 

keuangan. 

11. Pengaruh Rasio Keuangan, 

Ukuran Perusahaan dan 

Biaya Agensi Terhadap 

Financial Distress (Studi 

Empiris pada Perusahaan 

Ritel yang Terdaftar di BEI 

Tahun 2016-2018) 

Deanisyah 

Suryani 

Putri dan 

Erinos NR 

(2020) 

Perusahaan ritel yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2016-2018 

Variabel Independen: 

• Profitabiltas 

• Lukuiditas 

• Leverage 

• Ukuran perusahaan 

• Biaya agensi 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi 

logistik 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa rasio 

profitabilitas dan likuiditas 

memiliki pengaruh 

signifikan negatif terhadap 

kesulitan keuangan, 

leverage memiliki pengaruh 

signifikan positif terhadap 

kesulitan keuangan. 

Sedangkan biaya agensi dan 

ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh tidak signifikan 

terhadap kesulitan 

keuangan. 

12. Analisis Pengaruh Corporate 

Governance Perception 

Darsono 

Mufti Gilang  

(2019) 

Perusahaan peserta 

CGPI yang terdaftar 

di Bursa Efek 

Variabel Independen: 

• Corporate 

Governance 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa 

leverage dan ukuran 
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Index, Ukuran Perusahaan 

dan Leverage Terhadap 

Financial Distress: Studi 

Empiris pada Perusahaan 

Peserta CGPI yang Terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2012-2016 

Indonesia periode 

2012-2016 

Perception Index 

(CGPI) 

• Ukuran perusahaan 

• Leverage 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis regresi 

berganda 

perusahaan memiliki 

pengaruh signifikan 

terhadap financial distress. 

Sedangkan CGPI tidak 

memiliki pengaruh 

signifikan terhadap 

financial distress. 

 

13. Prediksi Financial Distress 

dengan Pendekatan Altman 

pada Perusahaan Manufaktur 

di Indonesia 

Yusbardini 

dan Rosmita 

Rashid 

(2019) 

Perusahaan 

manufaktur yang 

terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia 

periode 2013-2017 

Variabel Independen: 

• Leverage 

• Profitabiltas 

• Lukuiditas 

• Firm size 

Variabel Dependen: 

• Financial distress 

Metode Analisis: 

Analisis linear 

berganda 

Hasil penelitian ini 

menunjukkan bahwa rasio 

leverage, profitabilitas, 

likuiditas, dan ukuran 

perusahaan memiliki 

pengaruh siginifikan 

terhadap kesulitan 

keuangan. 

 

 

 

 

 



61 

 

 

 

Lampiran 3: Daftar Sampel Perusahaan 

No. Nama Perusahaan Kode Perusahaan 

1. Kimia Farma Tbk. KAEF 

2. Darya-Varia Laboratoria Tbk. DVLA 

3. Kalbe Farma Tbk. KLBF 

4. Merck Tbk. MERK 

5. Pyridam Farma Tbk. PYFA 

6. Organon Pharma Indonesia Tbk. SCPI 

7. Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk SIDO 

8. Tempo Scan Pasific Tbk. TSPC 

9. Indofarma Tbk. INAF 
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Lampiran 4: Tabulasi Data Penelitian 

No. 
Kode 

Perusahaan 
Tahun Kuartal X1 X2 X3 X4 X5 Y 

1 KAEF 

2019 

Q1 0.00 1.02 3.30 0.00 30.09 1 

Q2 0.00 1.01 1.13 0.27 23.54 1 

Q3 0.00 1.13 1.26 0.39 23.61 1 

Q4 0.00 0.99 1.48 0.51 23.63 1 

2020 

Q1 0.00 1.01 1.46 0.14 23.57 1 

Q2 0.00 0.91 1.53 0.27 23.59 1 

Q3 0.00 0.89 1.56 0.40 23.60 0 

Q4 0.00 0.90 1.47 0.57 23.59 1 

2021 

Q1 0.00 1.01 1.45 0.13 23.58 1 

Q2 0.00 0.99 1.50 0.31 23.60 0 

Q3 0.02 1.01 1.60 0.50 23.66 0 

Q4 0.02 1.05 1.46 0.72 23.60 0 

2 DVLA 

2019 

Q1 0.05 2.78 0.42 0.26 21.32 0 

Q2 0.06 2.55 0.48 0.50 21.33 0 

Q3 0.10 2.86 0.43 0.76 21.34 0 

Q4 0.12 2.91 0.40 0.99 21.33 0 

2020 

Q1 0.03 2.92 0.44 0.25 21.38 0 

Q2 0.07 3.19 0.41 0.46 21.42 0 

Q3 0.08 3.25 0.41 0.67 21.37 0 

Q4 0.08 2.52 0.50 0.92 21.41 0 

2021 

Q1 0.04 2.82 0.45 0.24 21.43 0 

Q2 0.06 2.97 0.43 0.47 21.46 0 

Q3 0.12 1.13 0.45 0.72 21.50 0 

Q4 0.07 2.57 0.51 0.91 21.46 0 

3 KLBF 

2019 

Q1 0.03 4.27 0.21 0.28 30.58 0 

Q2 0.07 4.01 0.23 0.59 30.57 0 

Q3 0.10 4.34 0.21 0.86 30.61 0 

Q4 0.13 4.35 0.21 1.12 30.64 0 

2020 

Q1 0.03 3.29 0.28 0.26 30.73 0 

Q2 0.06 3.27 0.29 0.53 30.73 0 

Q3 0.09 3.83 0.25 0.76 30.74 0 

Q4 0.12 4.12 0.23 1.02 30.75 0 

2021 

Q1 0.03 4.02 0.23 0.25 30.81 0 

Q2 0.06 4.36 0.21 0.53 30.78 0 

Q3 0.10 4.34 0.21 0.79 30.82 0 

Q4 0.13 4.45 0.21 1.02 30.88 0 
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4 MERK 

2019 

Q1 0.01 1.42 1.36 0.13 20.95 0 

Q2 0.01 2.27 0.62 0.37 20.56 0 

Q3 0.02 2.65 0.50 0.62 20.50 0 

Q4 0.09 2.51 0.52 0.83 20.62 0 

2020 

Q1 0.04 2.48 0.53 0.17 20.69 0 

Q2 0.03 2.58 0.52 0.30 20.68 0 

Q3 0.06 2.42 0.56 0.47 20.65 0 

Q4 0.08 2.55 0.52 0.71 20.65 0 

2021 

Q1 0.06 3.71 0.33 0.29 20.60 0 

Q2 0.09 3.54 0.35 0.54 20.66 0 

Q3 0.13 3.45 0.37 0.85 20.65 0 

Q4 0.13 2.71 0.50 1.04 20.75 0 

5 PYFA 

2019 

Q1 0.01 2.82 0.58 0.33 25.98 0 

Q2 0.01 3.18 0.56 0.66 25.94 0 

Q3 0.03 3.33 0.56 0.97 25.97 0 

Q4 0.05 3.53 0.53 1.30 25.97 0 

2020 

Q1 0.02 3.08 0.59 0.39 26.05 0 

Q2 0.03 3.55 0.54 0.60 26.03 0 

Q3 0.07 3.38 0.55 0.89 26.11 0 

Q4 0.10 2.89 0.45 1.21 26.16 0 

2021 

Q1 0.02 5.92 2.45 0.21 27.07 0 

Q2 0.02 5.68 2.31 0.39 27.08 0 

Q3 0.03 3.30 2.43 0.65 27.17 0 

Q4 0.01 1.30 3.82 0.78 27.42 1 

6 SCPI 

2019 

Q1 0.05 5.39 1.44 0.26 21.05 1 

Q2 0.04 2.77 1.96 0.48 21.25 0 

Q3 0.07 6.22 1.32 1.03 21.05 0 

Q4 0.08 5.94 1.30 1.30 21.07 0 

2020 

Q1 0.05 2.28 1.53 0.39 21.30 0 

Q2 0.07 2.57 1.37 0.75 21.29 0 

Q3 0.11 2.30 1.19 1.21 21.29 0 

Q4 0.14 1.50 0.92 1.81 21.19 0 

2021 

Q1 0.02 2.78 0.67 0.25 21.11 0 

Q2 0.05 1.63 0.71 0.55 21.18 0 

Q3 0.07 1.83 0.54 1.10 21.11 0 

Q4 0.10 3.74 0.25 1.78 20.92 0 

7 SIDO 2019 

Q1 0.06 5.02 0.12 0.20 15.06 1 

Q2 0.11 5.64 0.10 0.43 15.00 1 

Q3 0.16 5.38 0.12 0.60 15.08 1 

Q4 0.23 4.20 0.15 0.87 15.08 0 
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2020 

Q1 0.06 5.03 0.13 0.20 15.13 1 

Q2 0.12 5.50 0.12 0.42 15.05 1 

Q3 0.17 5.89 0.12 0.61 15.12 0 

Q4 0.24 3.66 0.19 0.87 15.16 0 

2021 

Q1 0.07 2.20 0.37 0.20 15.20 0 

Q2 0.14 5.12 0.14 0.46 15.09 0 

Q3 0.24 3.64 0.19 0.76 15.11 0 

Q4 0.31 4.13 0.17 0.99 15.22 0 

8 TSPC 

2019 

Q1 0.03 2.56 0.43 0.33 29.72 0 

Q2 0.04 2.75 0.44 0.66 29.72 0 

Q3 0.06 2.98 0.40 1.02 29.71 0 

Q4 0.07 2.78 0.45 1.31 29.76 0 

2020 

Q1 0.03 2.79 0.46 0.31 29.82 0 

Q2 0.05 2.71 0.47 0.61 29.80 0 

Q3 0.06 2.75 0.46 0.91 29.82 0 

Q4 0.09 2.96 0.43 1.20 29.84 0 

2021 

Q1 0.03 2.79 0.45 0.28 29.90 0 

Q2 0.05 2.69 0.47 0.57 29.89 0 

Q3 0.06 3.08 0.44 0.87 29.89 0 

Q4 0.09 3.29 0.40 1.16 29.90 0 

9 INAF 

2019 

Q1 -0.02 1.01 1.95 0.10 27.97 1 

Q2 -0.02 1.01 1.96 0.26 27.97 1 

Q3 -0.03 0.99 1.87 0.44 27.91 1 

Q4 0.01 1.88 1.74 0.98 27.96 1 

2020 

Q1 -0.02 1.78 1.85 0.11 27.95 1 

Q2 0.00 1.64 2.11 0.29 28.07 1 

Q3 -0.01 1.66 2.07 0.50 28.03 1 

Q4 0.00 1.36 2.98 1.00 28.17 0 

2021 

Q1 0.00 1.28 3.22 0.20 28.23 0 

Q2 0.00 1.24 3.52 0.44 28.30 0 

Q3 0.00 1.33 4.40 0.64 28.48 0 

Q4 -0.02 1.35 2.96 1.44 28.33 0 
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Lampiran 5: Hasil Penelitian  

Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Profitabilitas 108 -.03 .31 .0585 .05900 

Likuiditas 108 .89 6.22 2.8916 1.37123 

Leverage 108 .10 4.40 .9297 .90897 

Aktivitas 108 .00 1.81 .6229 .36936 

Ukuran Perusahaan 108 15.00 30.88 24.1684 4.85435 

Financial Distress 108 0 1 .20 .405 

Valid N (listwise) 108     

 

Uji Hosmer and Lemeshow Goodness of Fit Test 

Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square df Sig. 

1 4.090 8 .849 

 

Iteration History Blok 0 

Iteration Historya,b,c 

Iteration -2 Log likelihood 

Coefficients 

Constant 

Step 0 1 109.762 -1.185 

2 109.188 -1.355 

3 109.187 -1.363 

4 109.187 -1.363 

a. Constant is included in the model. 

b. Initial -2 Log Likelihood: 109.187 

c. Estimation terminated at iteration number 4 

because parameter estimates changed by less than 

.001. 
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Iteration History Blok 1 

Iteration Historya,b,c,d 

Iteratio

n 

-2 Log 

likelihood 

Coefficients 

Constant Profitabilitas Likuiditas Leverage Aktivitas 

Ukuran 

Perusaha

an 

Ste

p 1 

1 89.055 1.096 -4.176 -.031 .398 -1.072 -.068 

2 79.731 3.162 -10.357 -.016 .575 -1.855 -.149 

3 77.224 4.916 -17.405 .025 .703 -2.270 -.222 

4 76.884 5.796 -22.020 .057 .765 -2.367 -.261 

5 76.875 5.964 -23.018 .064 .777 -2.374 -.269 

6 76.875 5.969 -23.050 .064 .777 -2.375 -.269 

7 76.875 5.969 -23.050 .064 .777 -2.375 -.269 

a. Method: Enter 

b. Constant is included in the model. 

c. Initial -2 Log Likelihood: 109.187 

d. Estimation terminated at iteration number 7 because parameter estimates changed by less 

than .001. 

 

Classification Table 

Classification Tablea 
 

Observed 

Predicted 
 

Financial Distress 

Percentage 

Correct 
 

Non Financial 

Distress 

Financial 

Distress  

Step 

1 

Financial Distress Non Financial 

Distress 

78 8 90.7 

Financial Distress 13 9 40.9 

Overall Percentage   80.6 

a. The cut value is .500 
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Uji Nagelkerke R Square 

Model Summary 

Step -2 Log likelihood 

Cox & Snell R 

Square 

Nagelkerke R 

Square 

1 76.875a .259 .406 

a. Estimation terminated at iteration number 7 because 

parameter estimates changed by less than .001. 

 

Uji Omnibus Tests of Model Coefficients 

Omnibus Tests of Model Coefficients 

 Chi-square df Sig. 

Step 1 Step 32.312 5 .000 

Block 32.312 5 .000 

Model 32.312 5 .000 

 

Uji Regresi Logistik Biner dan Uji Wald 

Variables in the Equation 

 B S.E. Wald df Sig. Exp(B) 

Ste

p 

1a 

Profitabilitas -23.050 14.756 2.440 1 .118 .000 

Likuiditas .064 .255 .064 1 .800 1.067 

Leverage .777 .396 3.846 1 .050 2.175 

Aktivitas -2.375 1.288 3.396 1 .065 .093 

Ukuran 

Perusahaan 

-.269 .119 5.150 1 .023 .764 

Constant 5.969 2.713 4.839 1 .028 391.095 

a. Variable(s) entered on step 1: Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Ukuran 

Perusahaan. 

 


