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Lampiran 2. Penelitian Terdahulu 

Berikut penelitian terdahulu yang masih terkait dengan tema yang peneliti 

kaji : 

 Pertama, penelitian yang dilakukan oleh Direktorat Pasar Modal Syariah, 

OJK (2019) dengan topik Modul Pasar Modal Syariah (Pengelolaan Investasi 

Syariah di Pasar Modal). Hasil dari penelitian ini adalah bahwa dari 26 sampel 

saham yang terdaftar pada Jakarta Islamic Index (JII). Hanya terdapat 12 saham 

yang lolos dan membentuk portofolio optimal, dengan saham KLBF menjadi 

saham terakhir yang lolos dan nilai Ci nya menjadi nilai Cut Off Point (C*). 

 Kedua, penelitian yang dilakukan oleh Oktavianus Oki Bagus Krisnawan 

pada tahun 2019 dengan topik Optimalisasi Portofolio Investasi Program 

Tunjangan Hari Tua (THT) pada PT Taspen (Persero). Metode yang digunakan 

adalah perhitungan portofolio optimal melalui Efficient Frontier Markowitz. Hasil 

dari penelitian ini menunjukkan 100% oblogasi. Melalui penyesuaian terkait 

dengan regulasi tentang komposisi investasi, kombinasi portofolio optimal tercapai 

dengan komposisi 10% deposito, 80% obligasi dan 10% saham. 

 Ketiga, penelitian yang dilakukan oleh William Jonathan Sitompul (2020) 

yang berjudul Analisis Komparasi Pembentukan Portofolio Saham Optimal dengan 

Menggunakan Model Markowitz dan Model Indeks Tunggal dalam Keputusan 

Berinvestasi pada Saham LQ-45 di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian  

menunjukkan Expected Return dan risiko berpengaruh signifikan terhadap Model 

Markowitz dan Model Indeks Tunggal. Portofolio yang lebih Optimal dari Model 

Markowitz dan Model Indeks Tunggal terdapat pada Portofolio saham Model 

Indeks Tunggal. 

 Keempat, penelitian Lutfi Hidayah Azizah, Topowijon dan Sri Sluasmiyati 

(2017) dengan topik Analisis Investasi Portofolio Optimal Saham Syariah dengan 

menggunakan model Markowitz dan Single Index Modal. (Studi pada Jakarta 

Islamic Index 2012 -2015). Hasil analisis yang dilakukan menunjukkan bahwa dari 

21 sampel terdapat 8 saham yang membentuk portofolio optimal berdasarkan 

markowitz dan berdasarkan Metode Single Index Model (SIM) terdapat 9 saham 

yang membentuk portofolio optimal. 
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Lampiran 3. Tabulasi Data Expected Return Investasi  

Periode  
Tahun 2020 

EXPECTED RETURN 

SDHI 
DAU 

SBSN 
DAU 

SDHI 
SBSN 
IDR 

Sukuk 
Korporasi 

RDPUS RDST PYD 
SBSN 
USD 

Januari 2021 0.000% -6.713% 0.000% 3.113% 1.618% 2.786% 1.118% 0.118% 0.000% 

Desember 0.000% 0.000% 0.000% -2.928% 0.000% 
-

0.046% 
-

0.171% 
-

0.118% 
0.000% 

November 0.000% 0.000% 0.000% -0.780% 0.000% 0.004% 
-

0.020% 
0.000% 0.000% 

Oktober 0.000% 0.000% 0.000% -0.565% 0.000% 0.000% 0.016% 0.000% 0.000% 

September 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% -0.299% 
-

0.001% 
0.000% 0.000% 0.000% 

Agustus 0.000% 0.000% 0.000% -0.776% 0.382% 
-

0.001% 
-

0.311% 
0.000% 0.000% 

Juli 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% -0.023% 
-

2.667% 
0.087% 0.000% 0.000% 

Juni 0.000% 0.000% 0.910% -0.144% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 

Mei 0.000% 0.000% 0.000% 0.271% 0.000% 0.000% 
-

0.022% 
0.000% 0.000% 

April 0.000% 0.000% 1.845% 0.839% 0.000% 0.000% 0.001% 0.000% 0.000% 

Maret 0.000% 0.000% 0.627% -1.043% -1.595% 0.000% 
-

0.389% 
0.000% 0.000% 

Februari 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 
-

0.302% 
0.000% 0.000% 

Januari          

Monthly Return 0.000% -0.559% 0.282% -0.168% 0.007% 0.006% 0.001% 0.000% 0.000% 

Annual Return 0.000% -6.713% 3.382% -2.012% 0.083% 0.074% 0.008% 0.000% 0.000% 
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Periode  
Tahun 2019 

EXPECTED RETURN 

SDHI 
DAU 

SBSN 
DAU 

SDHI 
SBSN 
IDR 

SBSN 
USD 

Sukuk 
Korporasi 

RDPUS RDST 

Januari  2020 0.000% 0.000% -0.925% 1.797% 0.000% 0.000% 0.000% -1.039% 

Desember 2019 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.080% 0.000% 0.000% 

November 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 13.483% 0.000% 

Oktober 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 0.023% 0.000% 0.000% 

September 0.000% 0.000% 0.000% -0.985% 0.000% -0.023% 0.000% 0.000% 

Agustus 0.000% 0.000% 0.000% -0.458% 0.000% -1.402% 0.000% 0.000% 

Juli 0.000% 7.197% 0.000% -1.779% 0.000% -1.283% -22.381% 0.000% 

Juni 0.000% 0.000% 0.000% 0.003% 0.000% 0.000% -1.157% 0.000% 

Mei 0.000% 0.000% 0.000% 0.716% 0.000% 0.000% -1.046% 0.000% 

April 0.000% -5.233% 0.249% 3.868% 0.000% 0.000% 0.000% 0.000% 

Maret 0.000% 0.000% 2.471% 0.000% 0.000% -0.505% 0.000% 0.000% 

Februari 0.000% 0.000% 0.000% 2.874% 0.000% 2.205% 0.000% 0.000% 

Januari 2019         

Monthly Average 0.000% 0.164% 0.150% 0.503% 0.000% -0.075% -0.925% -0.087% 

Annual Return 0.000% 1.963% 1.795% 6.036% 0.000% -0.905% -11.102% -1.039% 
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Lampiran 4. Dokumen Peneltian BPKH 
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Lampiran 5. Dokumentasi Penelitian 
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