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Lampiran 1 

Daftar Item Pengungkapan Enterprise Risk Managements 

A. Lingkungan internal   
1. Apakah ada pedoman kerja (charter) dewan.  
2. Informasi tentang kode etik / etika. 
3. Informasi tentang bagaimana kebijakan kompensasi menyelaraskan 

kepentingan manajer dengan pemegang saham.  
4. Informasi tentang target kinerja individu. 
5. Informasi tentang prosedur pengangkatan dan pemecatan anggota dewan 

dan manajemen. 
6. Informasi tentang kebijakan remunerasi anggota dewan dan manajemen.  
7. Informasi tentang program pelatihan, pembinaan dan pendidikan. 
8. Informasi tentang pelatihan dalam nilai-nilai etis.  
9. Informasi tentang tanggung jawab dewan. 
10. Informasi tentang tanggung jawab komite audit. 
11. Informasi tentang tanggung jawab CEO.  
12. Informasi tentang eksekutif senior yang bertanggung jawab untuk 

manajemen risiko. 
13. Informasi tentang pengawasan dan manajerial. 

 
B. Tujuan Mengatur  

14. Informasi tentang misi perusahaan. 
15. Informasi tentang strategi perusahaan.  
16. Informasi tentang tujuan bisnis perusahaan.  
17. Informasi tentang benchmark diadopsi untuk mengevaluasi hasil.  
18. Informasi tentang persetujuan strategi dengan dewan.  
19. Informasi tentang hubungan antara strategi, tujuan, dan nilai pemegang 

saham. 
 

C. Identifikasi Kejadian     
Risiko Keuangan   
20. Informasi tentang tingkat likuiditas. 
21. Informasi tentang tingkat suku bunga. 
22. Informasi tentang kurs mata uang asing.  
23. Informasi tentang belanja modal. 
24. Informasi tentang akses ke pasar modal. 
25. Informasi tentang instrumen jangka panjang utang. 
26. Informasi tentang risiko default. 
27. Informasi tentang risiko solvabilitas. 
28. Informasi tentang risiko harga ekuitas. 
29. Informasi tentang risiko komoditas. 

 
Risiko Kepatuhan    
30. Informasi tentang masalah litigasi. 
31. Informasi tentang kepatuhan terhadap peraturan. 
32. Informasi tentang kepatuhan dengan kode industri. 
33. Informasi tentang kepatuhan dengan kode sukarela. 
34. Informasi tentang kepatuhan dengan rekomendasi Corporate Governance. 
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Risiko Teknologi    
35. Informasi tentang pengelolaan data.  
36. Informasi tentang sistem komputer. 
37. Informasi tentang privasi informasi yang berkaitan dengan pelanggan. 
38. Informasi tentang keamanan perangkat lunak. 

 
Risiko Ekonomis    
39. Informasi tentang sifat persaingan. 
40. Informasi tentang makro-ekonomi peristiwa yang dapat mempengaruhi 

perusahaan. 
 
Risiko Reputasi   
41. Informasi tentang isu-isu lingkungan. 
42. Informasi tentang masalah etika. 
43. Informasi tentang kesehatan dan isu-isu keselamatan. 
44. Informasi tentang saham yang lebih rendah / tinggi atau peringkat kredit. 

 
D. Penilaian Risiko 

45. Penilaian risiko tingkat likuiditas. 
46. Penilaian risiko suku bunga. 
47. Penilaian risiko nilai tukar asing. 
48. Penilaian risiko dari belanja modal. 
49. Penilaian risiko dari akses ke pasar modal. 
50. Penilaian risiko instrumen utang jangka panjang. 
51. Penilaian risiko default. 
52. Penilaian risiko solvabilitas. 
53. Penilaian risiko harga ekuitas. 
54. Penilaian risiko komoditas. 
55. Penilaian risiko masalah litigasi. 
56. Penilaian risiko kepatuhan terhadap regulasi. 
57. Penilaian risiko kepatuhan dengan kode industri. 
58. Penilaian risiko kepatuhan dengan kode sukarela. 
59. Penilaian risiko kepatuhan dengan rekomendasi Corporate Governance. 
60. Penilaian risiko manajemen data. 
61. Penilaian risiko sistem komputer. 
62. Penilaian risiko privasi informasi yang berkaitan dengan pelanggan. 
63. Penilaian risiko pada keamanan software. 
64. Penilaian risiko sifat persaingan. 
65. Penilaian risiko isu-isu lingkungan. 
66. Penilaian risiko dari masalah etika. 
67. Penilaian risiko masalah kesehatan dan keselamatan. 
68. Penilaian risiko saham yang lebih rendah / tinggi atau peringkat kredit. 
69. Informasi tentang teknik yang digunakan untuk menilai dampak potensial 

dari kombinasi kejadian. 
 

E. Respon Risiko 
70. Gambaran umum proses untuk menentukan bagaimana resiko harus 

dikelola. 
71. Informasi tentang pedoman tertulis tentang bagaimana risiko harus 

dikelola. 
72. Respon terhadap risiko likuiditas. 
73. Respon terhadap risiko suku bunga. 
74. Respon terhadap risiko kurs mata uang asing. 
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75. Respon terhadap risiko yang terkait dengan belanja modal. 
76. Respon untuk akses ke pasar modal. 
77. Respon untuk instrumen utang jangka panjang. 
78. Respon terhadap risiko litigasi. 
79. Respon terhadap risiko default. 
80. Respon terhadap risiko solvabilitas. 
81. Respon terhadap risiko harga ekuitas. 
82. Respon terhadap risiko komoditas. 
83. Respon untuk mematuhi peraturan. 
84. Respon untuk mematuhi kode industri. 
85. Respon untuk mematuhi kode sukarela. 
86. Respon untuk mematuhi rekomendasi dari Corporate Governance. 
87. Respon terhadap risiko data. 
88. Respon terhadap risiko sistem komputer. 
89. Respon terhadap privasi informasi yang berkaitan dengan pada pelanggan. 
90. Respon untuk risiko keamanan perangkat lunak. 
91. Respon terhadap risiko persaingan. 
92. Respon terhadap risiko lingkungan. 
93. Respon terhadap risiko etis. 
94. Respon untuk kesehatan dan resiko keselamatan. 
95. Respon terhadap risiko saham yang lebih rendah / tinggi atau peringkat 

kredit. 
 
F. Pengendalian Kegiatan 

96. Informasi tentang pengendalian penjualan. 
97. Informasi tentang penelaahan terhadap fungsi dan efektivitas kontrol. 
98. Informasi tentang isu-isu otorisasi. 
99. Informasi tentang dokumen dan catatan sebagai kontrol. 
100. Informasi tentang prosedur verifikasi independen. 
101. Informasi tentang kontrol fisik. 
102. Informasi tentang proses pengendalian. 

 
G. Informasi dan Komunikasi 

103. Informasi tentang verifikasi kelengkapan, akurasi dan validitas informasi. 
104. Informasi tentang saluran komunikasi untuk melaporkan dugaan 

pelanggaran undang-undang, peraturan atau kejanggalan lainnya. 
105. Informasi tentang saluran komunikasi dengan pelanggan, vendor dan pihak 

eksternal lainnya. 
 

H. Pemantauan   
106. Informasi tentang bagaimana proses yang dipantau. 
107. Informasi tentang audit internal. 
108. Informasi tentang anggaran Internal Audit. 
(Sumber: COSO ERM Integrated Framework, 2004) 
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Lampiran 2 
 

Data Pengungkapan Enterprise Risk Management dan Good Corporate 
Governance 

Nama 
Perusahaan Tahun ERM Kepemilikan 

Institusional 

BBCA 

2015 62,96 47,15 
2016 64,81 47,15 
2017 65,74 54,94 
2018 68,52 54,94 
2019 71,30 54,94 

BBNI 

2015 62,96 97,53 
2016 65,74 95,62 
2017 59,26 96,97 
2018 66,67 96,24 
2019 67,59 95,01 

BBRI 

2015 62,96 57,24 
2016 65,74 57,27 
2017 64,81 57,27 
2018 66,67 57,27 
2019 67,59 57,2 

BBTN 

2015 62,96 60,04 
2016 62,96 60 
2017 64,81 60 
2018 67,59 60 
2019 67,59 60 

BMRI 

2015 64,81 60 
2016 64,81 60 
2017 65,74 60 
2018 66,67 60 
2019 69,44 60 

BBKP 

2015 46,30 59,52 
2016 50,93 59,52 
2017 50,93 59,4 
2018 54,63 65,52 
2019 70,37 59,47 

BDMN 

2015 55,56 74,18 
2016 55,56 73,95 
2017 59,26 79,03 
2018 50,93 73,83 
2019 50,93 94,1 

BTPN 

2015 46,30 68,38 
2016 46,30 69,51 
2017 48,15 60,99 
2018 51,85 60,87 
2019 52,78 94,71 

BNLI 

2015 46,30 89,32 
2016 46,30 89,23 
2017 50,00 89,2 
2018 51,85 89,12 
2019 58,33 89,12 
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BNII 

2015 55,56 97,29 
2016 62,96 97,29 
2017 62,96 97,29 
2018 63,89 97,29 
2019 63,89 97,29 

BNGA 

2015 55,56 96,92 
2016 55,56 91,48 
2017 56,48 92,2 
2018 56,48 92,21 
2019 60,19 92,22 

SDRA 

2015 48,15 80,08 
2016 48,15 80,08 
2017 50,00 84,55 
2018 49,07 85,89 
2019 49,07 85,89 

MAYA 

2015 55,56 81,26 
2016 55,56 82,74 
2017 60,19 79,22 
2018 62,04 87,64 
2019 62,96 87,99 

BISM 

2015 46,30 60,87 
2016 50,93 59,33 
2017 50,93 58,13 
2018 51,85 63,95 
2019 53,70 62,71 

MEGA 

2015 37,04 57,82 
2016 41,67 57,82 
2017 42,59 58,01 
2018 58,33 58,02 
2019 57,41 58,02 
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Lampiran 3 
 

Data Pengungkapan Kinerja Keuangan (ROA) dan Nilai Perusahan 
(Tobins’q) 

Nama 
Perusahaan Tahun Kinerja 

Keuangan 
Nilai 

Perusahaan 

BBCA 

2015 3,8 4,4 
2016 4,0 4,5 
2017 3,9 5,3 
2018 4,0 5,4 
2019 4,0 6,4 

BBNI 

2015 2,6 0,99 
2016 2,7 0,98 
2017 2,7 1,08 
2018 2,8 1,03 
2019 2,4 0,98 

BBRI 

2015 4,19 3,2 
2016 3,84 1,13 
2017 3,69 8,9 
2018 3,68 4,3 
2019 3,5 4,63 

BBTN 

2015 1,61 0,99 
2016 1,76 0,99 
2017 1,71 1,04 
2018 1,34 0,94 
2019 0,13 0,93 

BMRI 

2015 3,15 1,04 
2016 1,95 1,13 
2017 2,72 1,12 
2018 3,17 1,06 
2019 3,03 3,49 

BBKP 

2015 4,28 0,92 
2016 2,59 0,96 
2017 1,34 0,94 
2018 1,19 0,91 
2019 1,79 0,91 

BDMN 

2015 1,2 0,98 
2016 2,5 1,0 
2017 3,1 1,15 
2018 2,2 1,17 
2019 2,1 0,96 

BTPN 

2015 3,1 0,80 
2016 3,1 0,78 
2017 2,1 0,77 
2018 3,1 0,75 
2019 2,3 0,92 

BNLI 

2015 0,2 0,96 
2016 4,9 0,96 
2017 0,6 0,97 
2018 0,8 0,98 
2019 1,3 1,07 
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BNII 

2015 1,01 0,97 
2016 1,6 1,02 
2017 1,48 0,98 
2018 1,74 0,94 
2019 1,45 0,93 

BNGA 

2015 0,47 0,94 
2016 1,09 0,95 
2017 1,7 0,99 
2018 1,85 0,93 
2019 1,86 0,93 

SDRA 

2015 1,94 0,82 
2016 1,93 0,83 
2017 2,37 0,79 
2018 2,59 0,79 
2019 1,88 0,79 

MAYA 

2015 2,1 0,92 
2016 2,03 0,90 
2017 1,3 0,91 
2018 0,73 0,92 
2019 0,78 1,52 

BISM 

2015 0,95 0,88 
2016 1,72 0,89 
2017 1,26 1,24 
2018 0,25 0,79 
2019 0,23 0,75 

MEGA 

2015 1,16 0,11 
2016 2,36 0,85 
2017 2,24 0,86 
2018 2,47 0,87 
2019 2,9 1,28 
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Lampiran 4 

Uji Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 
 Unstandardized 

Residual 

N 75 

Normal Parametersa,b 
Mean ,0000000 

Std. Deviation 1,12346273 

Most Extreme Differences 

Absolute ,135 

Positive ,135 

Negative -,072 

Kolmogorov-Smirnov Z 1,168 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,131 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 
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2. Uji Multikolonieritas 

Coefficientsa 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

1 

Enterprise Risk Management ,945 1,058 

Kinerja Keuangan ,835 1,198 

Good Corporate Governance ,876 1,141 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 

3. Uji Heteroskedastisitas 

Uji Glejser 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

1 

(Constant) -2,847 3,988  -,714 ,478 

Enterprise Risk Management ,092 ,056 ,188 1,651 ,103 

Kinerja Keuangan ,675 ,431 ,189 1,567 ,122 

Good Corporate Governance -3,632 2,871 -,149 -1,265 ,210 

a. Dependent Variable: AbsUt 
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Lampiran 5 

Analisis Regresi 

1. Analisis Regresi Berganda 

1.1 Uji statistik R2 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,640a ,410 ,394 1,19267 

a. Predictors: (Constant), Kinerja Keuangan, Enterprise Risk 

Management 

 
1.2 Uji t (Secara Parsial) 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 

(Constant) -3,782 1,003  -3,772 ,000 

Enterprise Risk 

Management 

,068 ,018 ,356 3,823 ,000 

Kinerja Keuangan ,631 ,129 ,455 4,890 ,000 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 
1.3 Uji f (Secara Simultan) 

ANOVAa 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

1 

Regression 71,187 2 35,594 25,022 ,000b 

Residual 102,418 72 1,422   

Total 173,605 74    

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

b. Predictors: (Constant), Kinerja Keuangan, Enterprise Risk Management 
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2. Moderated Regression Analysis (MRA) 

2.1 Uji statistik R2 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,773a ,598 ,569 1,00606 

a. Predictors: (Constant), X2_M, Zscore:  Good Corporate Governance, 

Zscore:  Enterprise Risk Management, X1_M, Zscore:  Kinerja 

Keuangan 

 
2.2 Uji f (Secara Simultan) 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,773a ,598 ,569 1,00606 

a. Predictors: (Constant), X2_M, Zscore:  Good Corporate Governance, 

Zscore:  Enterprise Risk Management, X1_M, Zscore:  Kinerja 

Keuangan 

 
2.3 Uji t (secara Parsial) 

Coefficientsa 

Model Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. 

Error 

Beta 

1 

(Constant) ,352 ,273  1,288 ,202 

Zscore:  Enterprise Risk Management ,368 ,126 ,241 2,930 ,005 

Zscore:  Kinerja Keuangan ,364 ,135 ,238 2,696 ,009 

Zscore:  Good Corporate Governance -,437 ,128 -,285 -3,404 ,001 

X1_M ,250 ,169 ,130 1,477 ,144 

X2_M ,604 ,156 ,343 3,880 ,000 

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan 

 


