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Lampiran 1 : Sampel Penelitian
Tabel 3.1 Daftar Sampel Perusahaan Manufaktur
No. | Kode Nama Perusahaan
1 ARNA Arwana Citramulia Thk.
2 ASII Astra International Tbk.
3 CINT Chitose Internasional Tbk.
4 DPNS Duta Pertiwi Nusantara Thbk.
5 HOKI Buyung Poetra Sembada Tbk.
6 HRTA Hartadinata Abadi Thk.
7 IMPC Impack Pratama Industri Thk.
8 INAI Indal Alumunium Industry Tbk.
9 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk.
10 | INDS Indospring Tbk.
11 | JPFA Japfa Comfeed Indonesia Tbk.
12 | KINO Kino Indonesia Thk.
13 | KLBF Kalbe Farma Thk.
14 | MARK Mark Dynamics Indonesia Tbk.
15 | MDKI Emdeki Utama Tbk.
16 | MYOR Mayora Indah Tbk.
17 PBID Panca Budi Idaman Tbk.
18 | SCCO | Supreme Cable Manufacturing & Commerce Tbk.
19 | SKLT Sekar Laut Tbk.
20 | SMBR Semen Baturaja (Persero) Thk.
21 | SMSM Selamat Sempurna Tbk.
22 | TCID Mandom Indonesia Thk.
23 TRIS Trisula International Tbk.
24 | TSPC Tempo Scan Pacific Tbk.
25 | ULTJ | Ultra Jaya Milk Industry & Trading Company Thk.
26 | UNVR Unilever Indonesia Tbk.
27 | WSBP Waskita Beton Precast Thk.
28 | WTON Wijaya Karya Beton Tbk.

Sumber: idx.co.id
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Lampiran 2: Biodata
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Kabupaten Gowa

No. HP : 085343947923
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Riwayat Pendidikan

1. Pendidikan Formal

a. SD Inpres Watu-Watu (2005-2011)
b. SMP Negeri 2 Bajeng (2011-2014)
c. SMA Negeri 9 Gowa (2014-2017)
d. S1 Akuntansi Universitas Hasanuddin (2017-2021)

2. Pendidikan Non-Formal/Training/Seminar
a. Pelatihan Basic Character Study Skill Universitas Hasanuddin (2017)
b. Latihan Kepemimpinan tingkat | IMA (2018)

Riwayat Organisasi
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Lampiran 3: Peta Teori
Peneliti Judul Variabel Penelitian Hasil Penelitian
(Tahun) Penelitian
Nafanda Hafsah |Pengaruh Independen: Kepemilikan manajerial
Nur Azizah Kepemilikan Kepemilikan Manajerial, |berpengaruh positif dan tidak
(2019) Manajerial, Kepemilikan signifikan terhadap nilai
Kepemilikan Institusional, Dan perusahaan, kepemilikan

Institusional, dan
Kebijakan Dividen
Terhadap Nilai
Perusahaan

Kebijakan Dividen

Dependen: Nilai
Perusahaan

institusional berpengaruh negatif
dan tidak signifikan terhadap
nilai perusahaan, dan kebijakan
dividen berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Mentari Indasari
Pakekong, Sri
Murni, dan
Paulina Van
Rate (2019)

Pengaruh Struktur
Kepemilikan,
Kebijakan Dividen,
dan Kebijakan
Hutang Terhadap
Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan
Asuransi yang
Terdaftar Di Bei
Periode 2012-2016

Independen: Struktur
Kepemilikan, Kebijakan
Dividen, dan Kebijakan
Hutang

Dependen: Nilai
Perusahaan

Struktur kepemilikan, kebijakan
dividen, dan kebijakan hutang
baik secara simultan maupun
parsial tidak berpengaruh
signifikan terhadap nilai
perusahaan.

Putri Juwita Pengaruh Kebijakan Independen: Kebijakan |Kebijakan utang, keputusan
Pertiwi, Utang, Keputusan |Utang, Keputusn investasi, dan profitabilitas
Parengkuan Investasi, dan Investasi, dan secara simultan berpengaruh
Tommy, dan Profitabilitas Profitabilitas terhadap nilai perusahaan.
Johan R. terhadap Nilai Secara parsial, kebijakan utang
Tumiwa (2016) |Perusahaan Food |Dependen: Nilai tidak berpengaruh signifikan
and Beverages Perusahaan terhadap nilai perusahaan,
yang Terdaftar di sedangkan keputusan investasi
Bursa Efek dan profitabilitas berpengaruh
Indonesia signifikan terhadap nilai
perusahaan.
Krismi Budi Struktur Independen : Kepemilikan manajerial,
Sienatra, Kepemilikan Kepemilikan Manajerial, |kepemilikan institusional,
Sumiati, dan Sebagai Kepemilikan leverage, dan kebijakan dividen

Andarwati (2015) Determinan Nilai Institusional, Leverage, |mampu memaksimalkan nilai
Perusahaan. dan Kebijakan Dividen |perusahaan.
Dependen : Nilai
Perusahaan
Dwi Sukirni Kepemilikan Independen : Kepemilikan manajerial secara
(2012) Manajerial, Kepemilikan Manajerial, |signifikan berpengaruh negatif
Kepemilikan Kepemilikan terhadap nilai perusahaan,
Institusional, Institusional, Kebijakan |kepemilikan institusional secara

Kebijakan Dividen,
dan Kebijakan
Hutang Analisis
Terhadap Nilai
Perusahaan.

Dividen, dan Kebijakan
Hutang.

Dependen : Nilai
Perusahaan

signifikan berpengaruh positif
terhadap nilai perusahaan,
kebijakan dividen secara
signifikan tidak berpengaruh
positif terhadap nilai
perusahaan, dan kebijakan
hutang secara signifikan
berpengaruh positif terhadap
nilai perusahaan.
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Indah Eva
Ambarwati dan
Daniel Sugama

Struktur
Kepemilikan,
Kebijakan Dividen,

Independen : Struktur
Kepemilikan, Kebijakan
Dividen, dan Leverage.

Struktur kepemilikan, kebijakan
dividen, dan leverage secara
simultan berpengaruh terhadap

Stephanus dan Leverage nilai perusahaan. sedangkan

(2014) Sebagai Dependen: Nilai secara parsial variabel yang
Determinan Atas Perusahaan hanya berpengaruh terhadap
Nilai Perusahaan nilai perusahaan adalah

leverage.

Viny Oktaviani |Kepemilikan Independen : Kepemilikan manajerial,

Rohiman dan Sri|Manajerial, Kepemilikan Manajerial, |kepemilikan institusional,

Rahayu (2015) |Kepemilikan Kepemilikan kebijakan dividen, dan kebijakan
Institusional, Institusional, Kebijakan |hutang secara simultan memiliki

Kebijakan Dividen,
dan Kebijakan
Hutang Analisis
Terhadap Nilai

Dividen, dan Kebijakan
Hutang

Dependen : Nilai

pengaruh terhadap nilai
perusahaan. Secara parsial,
kepemilikan manajerial dan
kepemilikan institusional tidak

Perusahaan Pada |Perusahaan berpengaruh terhadap nilai

Perusahaan Sektor perusahaan, sedangkan

Jasa Yang Terdaftar kebijakan dividen dengan arah

di Bursa Efek pengaruh positif dan kebijakan

Indonesia Periode hutang dengan arah pengaruh

2009-2012 negatif berpengaruh signifikan

terhadap nilai perusahaan.

Maya Indah Pengaruh Independen: Secara simultan, kepemilikan
Pratiwi, Farida |Kepemilikan Kepemilikan Manajerial, |manajerial, kepemilikan
Titik Krisanti, dan Manajerial, Kepemilikan institusional, dan leverage
Dewa Putra Kepemilikan Institusional, dan berpengaruh terhadap nilai
Khrisna Institusional, dan  |Leverage perusahaan. Secara parsial,
Mahardika Leverage terhadap kepemilikan manajerial dan
(2016) Nilai Perusahaan |Dependen: Nilai kepemilikan institusional

Perusahaan

berpengaruh positif dan
signifikan terhadap nilai
perusahaan, sedangkan
leverage tidak berpengaruh
signifikaan terhadap nilai
perusahaan.

Andreas Nelwan
dan Joy E.
Tulung. (2018)

Pengaruh Kebijakan
Dividen, Keputusan
Pendanaan, dan
Keputusan Investasi
terhadap Nilai
Perusahaan Pada

Independen: Kebijakan
Dividen, Keputusan
Pendanaan, dan
Keputusan Investasi

Dependen: Nilai

Hasil penelitian menunjukkan
bahwa kebijakan dividen
bepengaruh positif dan tidak
signifikan terhadap nilai
perusahaan, keputusan
pendanaan dan keputusan

Saham Bluechip Perusahaan investasi berpengaruh positif
yang Terdaftar di dan signifikan terhadap nilai
BEI perusahaan.
Aris Sasurya dan Pengaruh Independen : Kepemilikan manajerial dan
Nadia Kepemilikan Kepemilikan Manajerial, |keputusan pendanaan tidak
Asamdimitra Manajerial, Keputusan Investasi, berpengaruh terhadap nilai
(2013) Keputusan Keputusan Pendanaan, |perusahaan, sedangkan
Investasi, dan Kebijakan Dividen |keputusan investasi dan
Keputusan kebijakan dividen berpengaruh

Pendanaan, dan
Kebijakan Dividen
Terhadap Nilai

Perusahaan.

Dependen : Nilai
Perusahaan

positif terhadap nilai
perusahaan.




Lampiran 4: Data Variabel Penelitian tahun 2017-2019

Perusahaan Sampel

Market

i Dividen | Debt to B(t)%k Pricelio
Kepemilikan | Payout Equity Boo

KODE Tahun Manajerial Ratio Ratio V"Z'fe Value
(DPR) (DER) Asset (PBV)

(MBVA)
ARNA 2017 0,3732 0,7290 0,5556 | 1,9251 | 2,4391
ASII 2017 0,0004 0,2790 0,8902 | 1,6068 | 2,1470
CINT 2017 0,0027 0,2892 0,2467 | 0,8987 | 0,8737
DPNS 2017 0,0000 0,1408 0,1518 | 0,5075 | 0,4327
HOKI 2017 0,0370 0,2500 0,2122 | 1,5762 | 1,6984
HRTA 2017 0,0299 0,2223 0,4234 1,265 1,3772
IMPC 2017 0,0170 0,4432 0,7802 | 2,7342 | 4,0872
INAI 2017 0,0088 0,4918 3,3760 | 0,9688 | 0,8634
INDF 2017 0,0002 0,5011 0,8808 | 1,2296 | 1,4319
INDS 2017 0,0044 0,5747 0,1351 | 0,4587 | 0,3855
JPFA 2017 0,0153 0,6098 1,1529 | 1,2508 | 1,5111
KINO 2017 0,1059 0,3506 0,5753 | 1,3007 | 1,4736
KLBF 2017 0,0001 0,4875 0,1959 | 4,9314 | 5,7017
MARK 2017 0,0356 0,2422 0,3641 | 5,6097 | 7,2883
MDKI 2017 0,0817 0,8500 0,1377 | 0,7002 | 0,6589
MYOR 2017 0,2522 0,3803 1,0282 | 3,5349 | 6,1412
PBID 2017 0,1155 0,2890 0,3780 | 1,1763 | 1,2430
SCCO 2017 0,0479 267,1756 | 0,4714 | 0,7813 | 0,6782
SKLT 2017 0,0067 0,2083 1,0687 | 1,7108 | 2,4704
SMBR 2017 0,0000 0,2667 0,4827 | 7,7785 | 11,0506
SMSM 2017 0,0798 0,1379 0,3365 | 3,2097 | 3,9532
TCID 2017 0,0014 0,4602 0,2709 1,737 1,9367
TRIS 2017 0,0070 3,5211 1,1499 | 0,9384 | 0,9058
TSPC 2017 0,0005 0,3306 0,4630 | 1,4059 | 1,5939
ULTJ 2017 0,3384 0,1639 0,2330 | 3,0752 | 3,5643
UNVR 2017 0,0000 0,5501 2,6546 | 23,2858 | 82,4444
WSBP 2017 0,0004 0,7919 1,0391 | 1,2305 | 1,4700
WTON 2017 0,0018 0,3136 1,5721 | 1,2278 | 1,5858
ARNA 2018 0,3732 0,7501 0,5073 2,202 2,8118
ASlI 2018 0,0005 0,2881 0,9770 | 1,4601 | 1,9097
CINT 2018 0,0027 0,2576 0,2642 0,787 0,7307
DPNS 2018 0,0020 0,1907 0,1602 | 0,4628 | 0,3768
HOKI 2018 0,0150 0,2895 0,3475 | 2,5424 | 3,0784
HRTA 2018 0,0299 0,2612 0,4066 | 1,2059 | 1,2896
IMPC 2018 0,0171 0,5593 0,7273 2,338 3,3110
INAI 2018 0,0093 0,4698 3,6093 | 0,9685 | 0,8549
INDF 2018 0,0002 0,3608 0,9340 | 1,1605 | 1,3105
INDS 2018 0,0044 0,0651 0,1313 0,703 0,6640
JPFA 2018 0,0143 0,2674 1,2554 | 1,6501 | 2,4662
KINO 2018 0,1075 0,3048 0,6426 | 1,5047 | 1,8291
KLBF 2018 0,0008 0,4960 0,1864 | 4,0836 | 4,6585
MARK 2018 0,0463 0,0755 0,3379 | 4,9954 | 6,3456
MDKI 2018 0,0995 0,9231 0,0994 | 0,8377 | 0,8216
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MYOR 2018 0,2523 0,3766 1,0593 | 3,8444 | 6,8574
PBID 2018 0,1147 0,3183 0,4867 | 1,2666 | 1,3964
SCCO 2018 0,0479 273,4375 | 0,4310 | 0,7306 | 0,6145
SKLT 2018 0,0082 0,1928 1,2029 | 1,9325 | 3,0542
SMBR 2018 0,0000 0,2388 0,5943 | 3,5114 | 5,0039
SMSM 2018 0,0798 0,1856 0,3027 | 3,1105 | 3,7494
TCID 2018 0,0013 0,4878 0,2396 | 1,6118 | 1,7584
TRIS 2018 0,0070 0,3534 1,4769 | 0,8013 | 0,6470
TSPC 2018 0,0005 0,3509 0,4486 | 1,1045 | 1,1513
ULTJ 2018 0,3451 0,2000 0,1635 | 2,9479 | 3,2665
UNVR 2018 0,0000 0,6513 1,7530 | 17,6783 | 46,9146
WSBP 2018 0,0005 0,5279 0,9312 | 1,1333 | 1,2575
WTON 2018 0,0019 0,3136 1,8315 | 1,0158 | 1,0447
ARNA 2019 0,3732 0,7480 0,5289 2,125 2,7200

ASII 2019 0,0006 0,2929 0,8845 | 1,2659 | 1,5011
CINT 2019 0,0027 0,2825 0,3383 | 0,8319 | 0,7750
DPNS 2019 0,0020 0,1924 0,1278 | 0,3777 | 0,2981
HOKI 2019 0,0150 0,2727 0,3228 | 2,8784 | 3,4847
HRTA 2019 0,0042 0,2454 0,9081 | 0,8112 | 0,7604
IMPC 2019 0,0172 0,4662 0,7760 | 2,4661 | 3,6038

INAI 2019 0,0099 0,4721 2,7990 | 0,9666 | 0,8732
INDF 2019 0,0002 0,4973 0,7748 | 1,1599 | 1,2838
INDS 2019 0,0041 0,6336 0,1019 0,625 0,5868
JPFA 2019 0,0143 0,1325 1,1999 | 1,2602 | 1,5723
KINO 2019 0,0998 0,0687 0,7373 | 1,4679 | 1,8129
KLBF 2019 0,0028 0,3740 0,2131 | 3,9229 | 4,5456
MARK 2019 0,0498 0,4332 0,4757 | 4,2149 | 5,7440
MDKI 2019 0,1006 0,6923 0,1071 | 0,6418 | 0,6034
MYOR 2019 0,2523 0,3371 0,9230 | 2,8876 | 4,6299
PBID 2019 0,1178 0,4962 0,4020 | 1,0724 | 1,1015
SCCO 2019 0,0479 326,7974 | 0,4010 | 0,7149 | 0,6005
SKLT 2019 0,0082 0,2293 1,0791 | 1,9252 | 2,9236
SMBR 2019 0,0000 0,2067 0,5999 | 1,1594 | 1,2550

SMSM 2019 0,0798 0,1900 0,2722 | 2,9756 | 3,5133

TCID 2019 0,0013 0,5817 0,2635 | 1,0755 | 1,0954
TRIS 2019 0,0024 2,1127 0,7366 | 1,1525 | 1,2649
TSPC 2019 0,0005 0,4065 0,4458 | 1,0581 | 1,0840
ULTJ 2019 0,3601 0,1348 0,1686 | 3,0814 | 3,4323
UNVR 2019 0,0000 0,1104 2,9095 | 16,2633 | 60,6718

WSBP 2019 0,0002 0,2500 0,9853 | 0,9925 | 0,9852
WTON 2019 0,0004 0,2613 1,9466 1,04 1,1179
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Lampiran 5 : Hasil Output SPSS

Analisis Statistik Deskriptif (Sebelum Outlier)

78

I Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
Kepemilikan Manajerial 84 ,a000 ,A73z 056107 1009040
Kebijakan Dividen g4 Q651 3267974 10,740021 541404504
Kebijakan Utang 84 ,09484 3,6083 763832 72710749
Keputusan Investasi 24 BTTFT 23,2858 2453094 35259680
Milai Perusahaan 84 ,2981 82,4444 4467402 11,8880327
Valid M (listwise) 84

Analisis Statistik Deskriptif (Sesudah Outlier)

I Minimum  Maximum Mean Std. Deviation
Kepemilikan Manajerial 63 ,0000 2523 033014 603455
Kebijakan Dividen 63 0651 79149 ,3305494 1488044
Kebijakan Utang 63 1019 1,9466 B33216 A245472
Keputusan Investasi 63 ATTT 77785 148567149 1,4328366
Milai Perusahaan 63 2981 11,0506  2,488424 207724492
Valid M {listwise) 63

Hasil Uji Normalitas (Sebelum Outlier)
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

lnstandardiz

ed Residual

M g4
Mormal Parameters®? Mean 0000000
Std. Deviation 2,80408147

Most Extrerne Differences  Absolute 126
Positive 104

Megative -125

Test Statistic 125

Asymp. Sig. (2-tailed) ooz
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Grafik P-Plot (Sebelum Outlier)

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilai Perusahaan
0

Expected Cum Prob

00 02 04 06 08 10

Observed Cum Prob

Hasil Uji Normalitas (Sesudah Outlier)
One-Sample Kelmogorov-Smirnov Test

Unstandardiz

ed Residual

I 63
Marmal Parameters®? Mean 0000000
Std. Deviation 30461203

Most Extremne Differences  Ahsolute 059
Positive 054

Megative -.0583

Test Statistic 058
Asymp. Sig. (2-tailed) ,200'3"j

Grafik P-Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Nilai Perusahaan
(1]

Expected Cum Prob

00 02 04 05 08 10

Observed Cum Prob
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Hasil Uji Multikolinearitas

Standardized

Unstandardized Coefficients  Coefficients Collinearity Statistics
Madel B Std. Error Beta t Sig. Tolerance VIF
1 (Constant) -, 660 132 -4,990 ,000
Kepemilikan Manajerial 3,583 636 104 5,223 000 934 1,071
Kebijakan Dividen 087 270 006 324 747 893 1,007
Kebijakan Utana 411 095 084 4,305 ,000 875 1,026
Keputusan Investasi 1,401 029 B66 48,233 000 824 1,083

a. DependentVariakle: Milai Perusahaan

Hasil Uji Heteroskedastisitas

Kepemilikan Kehijakan Kehijakan Keputusan Unstandardiz
Manajerial Dividen Iang Investasi ed Residual
Spearman's tho  Kepemilikan Manajerial Correlation Coefficient 1,000 =121 =013 ,322" =157
Sig. (2-tailed) . 345 921 010 29
M 63 63 63 63 63
Kehijakan Dividen Correlation Coefficient -1 1,000 052 -015 - 016
Sig. (2-tailed) 345 . GBE 05 802
il 63 63 63 63 63
Kehijakan Utang Correlation Coefficient -013 052 1,000 108 018
Sig. (2-tailed) A1 686 . 415 a88
M 63 63 63 63 63
Keputusan Investasi Correlation Coefficient ,322" =015 08 1,000 -,085
Sig. (2-tailed) 010 905 A15 . 508
M 63 63 63 63 63
Unstandardized Residual ~ Correlation Coefficient - 187 - 016 018 -0858 1,000
Sig. (2-tailed) 219 802 288 508 .
I 63 63 63 63 63
* Correlation is significant atthe 0.05 level (2-tailzd).
Hasil Uji Autokorelasi
Adjusted B St Error of Durbin-
Model R R Square Square the Estimate Watson
1 a8g9® 078 977 3145408 2,087

a. Predictors: (Constant), Keputusan Investasi, Kehijakan Dividen, Kehijakan
tang, Kepemilikan Manajerial

b, Dependent Variable: Milai Perusahaan

Hasil Uji Analisis Regresi Berganda

Standardized
Unstandardized Coefficients Coefficients

Model B Std. Error Beta 1 Sig.

1 (Canstant) - GE0 132 -4,980 .ooo
Kepemilikan Manajerial 3,583 686 104 5,223 ooo
Kehijakan Dividen .0a7 270 006 374 T4T
kebijakan Utang 411 085 084 4,305 000
Keputusan Investasi 1,401 029 HE6 48,233 oo

a. DependentVariahle: Nilai Perusahaan
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Hasil Uji Koefisien Determinasi (R?)

Adjusted R Std. Error of
Model F: R Square Square the Estimate
1 9gg@ G78 G877 3145408

Hasil Uji Simultan (Uji F)

sum of
Model Squares df Mean Sguare F Sig.
1 Regression 261,775 4 65444 59,797 .ooo®
Residual 5,753 58 099
Total 267,528 62

a. DependentWariable: Milai Perusahaan

b. Predictors: (Constant), Keputusan Investasi, Kebijakan Dividen, Kehijakan Utang,
Kepemilikan Manajerial

Hasil Uji Parsial (Uji T)
Standardized

Unstandardized Coefficients Coefficients

Mocdel B Std. Error Beta t Sig.

1 (Constant) - GE0 132 -4,990 Joog
Kepemilikan Manajerial 3,583 JGRE 04 5,223 o0
Kebijakan Dividen o087 270 006 324 TAT
Kehijakan Mang 411 ,0as 0g4 4,305 ,0og
Keputusan Investasi 1,401 0249 R=li1s1 48,233 ,a0a

a. Dependent Variable: Milai Perusahaan

Diagram Data Outlier

Kepemilikan Manajerial
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