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Dengan hormat, 

 
Perkenankanlah saya, Rosnani Said  Mahasiswa Jurusan Ilmu Ekonomi pada 

Program Doktoral Universitas Hasanuddin dengan NIM P0500316408, pada saat ini 
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”Analisis Perilaku Investor Terhadap Pengambilan Keputusan di Pasar Saham" Saya 
mengerti bahwa catatan atau data mengenai penelitian ini akan dirahasiakan. 
Kerahasiaan ini dijamin secara legal. Semua berkas yang mencantumkan identitas 
subjek penelitian hanya dipergunakan untuk pengolahan data dan bila penelitian sudah 
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Pribadi 2. Pengetahuan Keuangan ( Financial Literacy) 3. Toleransi Risiko, 4. Perilaku 
Investor Individu, 5. Keputusan Investasi Saham     
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  Berikan tanda “ X” pada kolom yang telah disediakan. 
 
I.         IDENTITAS RESPONDEN 
 

I. N

o 

Pertanyaan Jawaban 

 1  2 

1. Nama Anda ( bisa hanya inisial)  

2 Domisili Anda  

3 Nama Sekuritas Anda berinvestasi  

  Alasan Anda  melakukan investasi di 

pasar modal 

Mata Pencaharian 

Tambahan penghasilan 

Investasi 

Lainnya , Sebutkan 

...................... 
4 Apakah Anda Investor 1. Investor Individu 

2. Investor Institusi 

 

 5 Jenis Kelamin 1. Lakilaki 
2. Perempuan 

6. 1. Umur 1. 18 - 24 tahun 

2. 25 - 34 tahun 

3. 35 - 44 tahun 

4. 45 - 54 tahun 

5. 55 - 64 tahun 

6. Diatas 64 tahun 

7 Tingkat pendidikan 1. SMA 

2. Diploma 

3. S1 

4. S2 

5. S3 

6. Lainnya, sebutkan ..... 

 Pendapatan Anda dalam sebulan ( 
IDR) 

1. Dibawah Rp. 5 juta 

2. Rp.5 juta - 10 juta 

3. Rp. 10 - 15 juta 

4. Rp. 15 - 20 juta 

5. Diatas Rp. 20 juta 

  Aktifitas kerja Anda   1. Mahasiswa 

2. PNS 

3.. Pegawai Swasta 

4   .Dibidang Keuangan/Perbankan/Investasi 

5.   Professional ( Dokter, Dosen,Pengacara,  

Konsultan) 

Di bidang Lain, sebutkan .... 
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 Status  perkawinan Anda 1. Belum Menikah 

2. Sudah Menikah 

3. Cerai 

 Jumlah Tanggungan 1. Tidak ada tanggungan 

2. 1 anak 

3. 2 anak 

4. 3 anak 

5. 4 anak 

 Berapa tahun Anda berinvestasi di 
saham 

1. 1 tahun 

2. 2 tahun 

3. 3 tahun 

4. 4 tahun 

5. lebih dari 4 tahun 

  Suku atau Etnis 1.Bugis 

2. Makassar 

3. Toraja 

4. Mandar 

5. Lainnya, sebutkan  ...................................... 

 Saham-saham apa saja yang Anda  
Investasikan saat ini? 

1. ……………. 

2. ……………. 

3……………… 

 

 
 

 

 

II. FAKTOR DEMOGRAFI X1) 

 

III. N

o 

Pertanyaan Jawaban 

 1. Pendapatan     

1. Untuk berinvestasi saham 
cukup berpendidikan SMA 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

2. Untuk berinvestasi saham 
diperlukan berpendidikan 
tinggi / diploma/sarjana 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

3 Saya adalah  mahasiswa dan belum 

mempunyai  pendapatan,saya 

berinvestasi dengan uang jajan yang 

saya sisihkan   

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  
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 2. Pendidikan  

4. Untuk berinvestasi saham cukup 
berpendidikan SMA  

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5 6          7  

5. Untuk berinvestasi saham 
diperlukan berpendidikan 
tinggi / diploma/sarjana  

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

6. Apakah pendidikan sangat 
mempengaruhi dalam berinvetasi 
saham 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

 3.Pengalaman  

7. Saya sudah sudah lebih 4 tahun  
berinvestasi di saham, ini membuat 
saya berpengalaman dan 
mempengaruhi saya dalam 
berinvestasi di saham 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

8. Seorang investor sebaiknya memiliki 
jenjang pendidikan minimal setara 
sarjana (S1) 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

 4. Tanggungan  

10 Memiliki tanggungan karena telah 
bekeluarga juga mempengaruhi 
investor dalam keputusan jual-beli 
saham? 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

11 Saya tidak memiliki tanggungan dan 
ini mempengaruhi saya dalam 
investasi saham karena pengeluaran 
yang sedikit. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

 5. Status   

12 Status perkawinan juga menjadi 
salah satu faktor yang 
mempengaruhi dalam keputusan 
jual beli saham? 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

13 Karena sudah menikah maka 
keputusan investasi saham juga 
dipengaruhi oleh anggota keluarga 
yang lain 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  
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14 Saya belum menikah dan ini juga 
mempengaruhi saya dalam 
keputusan investasi saham 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

 6. Pekerjaan  

13 Bekerja di bidang keuangan 
membuat seseorang memiliki 
banyak pengetahuan tentang saham 
dan mempengaruhi dalam 
keputusan jual beli saham 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  
 
 
 
 
 
 

14 Saya belum bekerja atau sebagai 

mahasiswa dan ini sangat 

mempengaruhi saya dalam 

keputusan investasi saham 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

      Sumber: Mendari dan Kewal (2013), Rooij et al. (2011), Chen, H. dan Volpe,R.P. 

       (1998 

 

III.        FINANCIAL LITERACY 

Silahkan lingkari jawaban yang paling benar menurut Anda. 

No Pertanyaan Jawaban 

  1.Pendidikan 

kuangan  

 

1. Asumsikan saya berada di awal umur 

dua puluhan dan saya ingin 
meningkatkan investasi yang aman 
untuk masa pensiun 30 tahun yang 
akan datang. Strategi yang yan 
akan saya pilih adalah Investasi di 
obligasi perusahaan jangka 
panjang.? 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

2. Saya baru saja lulus kuliah dan 

bekerja 

dengan gaji Rp. 28.000.000 per 
tahun. Saya  akan membayar Rp. 

600.000/bulan selama 5 tahun untuk 

pinjaman. Saya juga harus melunasi 

ketiga kartu kredit. Untuk 

menyehatkan keuangan yang akan 

saya lakukan adalah potong 

pengeluaran dan menggunakan 

tabungan Anda untuk membayar 
hutang? 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  
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3. Saya memiliki catatan 

Keuangan dengan rinci semua 

pemasukan dan pengeluaran 
 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

 2. Perilaku keuangan   

4. Misalkan di tahun 2019, 

penghasilan 

saya meningkat dua kali lipat 
sedangkan harga kebutuhan primer   
meningkat dua kali lipat juga. Maka 
saya akan dapat membeli dengan 
penghasilan saya pada tahun 2019 
dngan jumlah yang sama? 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

5. Pasar saham tempat 
berkumpulnya orang-orang yang 
ingin membeli saham dan orang-
orang yang ingin menjual saham. 
 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

6. Jika seseorang membeli saham 

perusahaan “B” di pasar 

saham.artinya dia memiliki sebagian 

dari perusahaan 

“B” 
 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

7. Jika seseorang membeli obligasi 
perusahaan “B” artinya dia telah 
meminjamkan uang kepada 
perusahaan”B”. 
 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

      Sumber: Mendari dan Kewal (2013), Rooij et al. (2011), Chen, H. dan Volpe,R.P. 

       (1998). 
 
 

IV. FAKTOR PERILAKU  INVESTOR INDIVIDU (X3) 
Berikanlah tanda “ X” pada angka 1 untuk factor Yang anda anggap  SANGAT 
SANGAT TIDAK SETUJU,  angka 7 untuk yang SANGAT SETUJU. 

 
 

                                                   PROSPECT 

Loss Aversion 

9. 

Gain 

Setelah memperoleh gain / 

keuntungan, saya 
menjadi lebih berani 
investasi pada saham 
yang mempunyai risiko 
tinggi. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

Tdk Stj      setuju                                                         Setuju 
 
1             2          3      4           5         6          7  
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10. 

Loss 

Setelah kerugian 

sebelumnya, 

saya  lebih berhati –
hati dalam mengambil 
risiko/lebih risk averse. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

 
 

11 Saya merasa lebih tertekan 

pada prospek  saham yang 

mengalami kerugian daripada 

perasaan senang saya 

terhadap prospek saham 

yang mengalami keuntungan 

dengan nilai yang setara. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

 

 

Regret Aversion 

11. 

Sell 

Saya lebih suka menjual 

cepat saham yang harganya 
rendah, dari pada menjual 
saham yang harganya naik 
di masa mendatang. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

12. 

Avoid 

Saya menghindari menjual 

saham yang meningkat 
nilainya dan siap 
menjual saham yang 
menurun nilainya. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

 Saya pernah mengalami 

kerugian pada saat jual beli 

saham, sejak itu lebih tertarik 

untuk membeli saham 

perusahaan yang memiliki 

kinerja yang baik. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

Mental Accounting 

13. 

Watch 

Saya selalu memperhatikan 

secara terpisah 
perkembangan 
setiap investasi 
saya. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

14. 

Void 

Informasi pasar 

saham terkait dengan 

pergerakan trend 

saham adalah sesuatu 

yang penting untuk 

investasi saham saya 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  
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 Saya mengabaikan  

hubungan 

antara kemungkinan 
investasi yang 
berbeda. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

 
 

 
V. TOLERANSI RISIKO (Y1) 
Berikanlah tanda “ X” pada angka 1 untuk faktor yang anda anggap  SANGAT 
SANGAT TIDAK SETUJU,  angka 7 untuk yang  SANGAT ANGAT SETUJU. 

 

No Pertanyaan Jawaban 

 Risk Averse  

1. Saya adalah investor yang  
dalam memilih instrument 
investasi selalu memilih 
saham dengan risiko-
terendah  

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
1             2          3      4           5         6          7  

2. Saya sangat berhati-hati 
berinvestasi di saham karena 
saya kurang memiliki 
pengetahuan dan 
pengalaman tentang saham 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

3. Saya sangat berhati-hati 
berinvestasi di saham karena 
saya sudah menikah dan 
memiliki anak walaupun 
memiliki pekerjaan tetap 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

 Risk Neutral  

4 Saya adalah investor 
dalam memilih instrument 
investasi bersedia 
menerima  risiko investasi  
yang sesuai dengan 
pengembalian yang di 
harapkan. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

5. Saya bersikap netral 
dalam berinvestasi di 
saham karna saya 
memiliki pengetahuan 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
 

1             2          3      4           5         6          7  
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6. Saya bersifat netral 
terhadap risiko 
berinvestasi saham 
karena saya sudah 
menikahn dan memiliki 
anak walaupun memiliki 
pekerjaan tetap 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

 Risk Taker  

7 

 

Saya bersedia menerima 
tawaran investasi  yang 
memiliki saham yang 
berisiko tinggi dengan 
pengembalian yang lebih 
tinggi 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

8 berani dalam berinvestasi di 

saham karena saya memiliki 

pengetahuan dan 

berpengalaman yang banyak 

tentang saham 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 

setuju 

 

9 Saya sangat berani 
berinvestasi di saham 
karena saya belum 
menikah dan memiliki 
pekerjaan tetap 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

10.  Saya sangat berani 
terhadap risiko 
berinvestasi saham 
karena memiliki 
pendidikan tinggi / sarjana 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

 
 

 IV.      KEPUTUSAN INVESTASI SAHAM 

Berikanlah tanda “ X” pada angka 1 untuk faktor yang anda anggap  SANGAT 

TIDAK SETUJU,  angka 5 untuk yang SANGAT SETUJU. 

1. 
Expect 

Keputusan Jual 
Saya menjual saham 
ketika 
harga saham 

ekspektasi tinggi. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
 
1             2          3      4           5         6         7 
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2. 
Correct 

Saya menjual saham 
ketika 
terjadi koreksi pasar 

yang besar pada 

saham tersebut. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6         7 

3. 
LessR 

Saya menjual saham saat 
risiko rugi yang 

diperoleh kecil. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
 
1             2          3      4           5         6         7 

1. 
PlanNeed 

Keputusan Beli 
Saya telah merencanakan 
membeli saham 
sebagai kebutuhan 

saya untuk 

berinvestasi. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6         7 

2. 
InfP 

Saya membeli saham saat 
ada informasi positif 
berkenaan dengan 

saham tersebut. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
 
1             2          3      4           5         6         7 

3. 
Unggul 

Saya memahami  
informasi 
dari media tentang 

keunggulan saham 

yang saya beli. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6         7 

4. 
PahamR 

Saya memahami risiko 
atas 
saham yang saya beli 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 

1             2          3      4           5         6          7  

5. 
Sesuai 

Kinerja saham yang saya 
beli sesuai dengan 

harapan. 

Sangat     Agak    Tidak                   Agak                   Sangat 

Sangat    Tidak    Setuju   Netral     Setuju   Setuju    Sangat 

tidak        setuju                                                          Setuju 
setuju 
1             2          3      4           5         6         7 

       Sumber: Luong dan Ha (2011), Kotler dan Keller (2012), Fakhruddin (2018) 
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