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Lampiran 2 

PETA TEORI 

No Penulis,Tahun,Judul Tujuan Penelitian Hipotesis Variabel Metode 
Analisis 

Hasil Penelitian 

1 Saraswati et al., 2020, 

Pengaruh EPS, DER, ROA, 

PBV dan PER terhadap 

Return Saham pada 

Perusahaan Manufaktur 

yang terdaftar di BEI 

Periode 2014-2015 

Mengetahui 

pengaruh DER, 

PBV dan PER 

terhadap return 

saham. 

H1 : DER 

berpengaruh terhadap 

return saham 

H2: PBV berpengaruh 

terhadap return 

saham 

H3: PER berpengaruh 

terhadap return 

saham 

X : DER, PBV 

dan PER 

Y : Return 

Saham 

DER berpengaruh positif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 

PBV berpengaruh positif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 

PER berpengaruh positif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima 

2 Pradiana dan Yadnya., 

2019, Pengaruh Laverage, 

Profitabilitas, Firm Size, 

dan Likuiditas terhadap 

Return Saham Perusahaan 

Sektor Industri Barang 

Konsumsi Periode 2014-

2016. 

Mengetahui 

pengaruh DER 

dan ROE terhadap 

return saham. 

H1 : DER 

berpengaruh positif 

signifikan terhadap 

return saham 

H2 : ROE 

berpengaruh positif 

signifikan terhadap 

return saham 

X : DER dan 

ROE  

Y : Return 

Saham 

DER berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return 

saham, hipotesis diterima. 

ROE berpengaruh positif dan 

tidak signifikan terhadap 

return saham, hipotesis 

ditolak. 

3 Januardin et al., 2020, 

Pengaruh DER, NPM dan 

PER terhadap Return 

Mengetahui 

pengaruh DER 

dan PER terhadap 

H1: DER berpengaruh 

terhadap return 

saham. 

X : DER dan 

PER 

Y : Return 

DER tidak berpengaruh 

signifikan terhadap return 

saham, hipotesis ditolak. 
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Saham pada Perusahaan 

Sektor Property and real 

estate di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2014-

2018. 

return saham. H2: PER berpengaruh 

terhadap return 

saham. 

 

Saham PER berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return 

saham, hipotesis diterima. 

4 Mayuni dan 

Suarjaya.,2018, Pengaruh 

ROA, Firm Size, EPS dan 

PER Terhadap Return 

Saham Pada Sektor 

Manufaktur Di BEI. 

Mengetahui 

pengaruh PER 

terhadap return 

saham pada 

perusahaan 

manufaktur. 

H1: PER berpengaruh 

positif dan signifikan 

terhadap return 

saham. 

X : PER 

Y : Raturn 

Saham 

PER tidak berpengaruh positif 

dan signifikan terhadap 

return, hipotesis ditolak. 

 

5 Dini et al., 2021, Pengaruh 

TATO, PBV, DER dan ROE 

terhadap Return Saham. 

Mengetahui 

pengaruh PBV, 

DER dan ROE 

terhadap return 

saham. 

H1: PBV berpengaruh 

terhadap return 

saham. 

H2: DER berpengaruh 

terhadap return 

saham. 

H3: ROE 

berpengaruh terhadap 

return saham. 

X : PBV, DER 

dan ROE 

Y : Return 

Saham 

PBV tidak berpengaruh 

terhadap return saham, 

hipotesis ditolak. 

DER tidak berpengaruh 

terhadap return saham, 

hipotesis ditolak. 

ROE tidak berpengaruh 

terhadap return saham, 

hipotesis ditolak. 

6 Apsari et al., 2021, 

Pengaruh Kinerja 

Keuangan dan Income 

Smoothing terhadap Return 

Saham pada Perusahaan 

Sektor Industri Barang 

Konsumsi yang terdaftar di 

Mengetahui 

pengaruh ROE, 

PER dan DER 

terhadap return 

saham. 

H1: ROE 

berpengaruh positif 

terhadap return 

saham. 

H2: PER berpengaruh 

positif terhadap return 

saham. 

X : ROE, PER 

dan DER 

Y : Raturn 

Saham 

ROE berpengaruh positif dan 

terhadap return, hipotesis 

diterima. 

PER berpengaruh positif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 

DER tidak berpengaruh 
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Bursa Efek Indonesia. H3: DER berpengaruh 

positif terhadap return 

saham. 

terhadap return saham, 

hipotesis ditolak. 

 

7 Simorangkir., 2019, 

Pengaruh Kinerja 

Keuangan terhadap Return 

Saham Perusahaan 

Pertambangan. 

Mengetahui 

pengaruh ROE 

terhadap return 

saham. 

H1: ROE 

berpengaruh terhadap 

return saham. 

X : ROE 

Y : Return 

Saham 

ROE berpengaruh positif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 

8 Devi dan Artini., 2019, 

Pengaruh ROE, DER dan 

Nilai Tukar terhadap Return 

Saham pada Perusahaan 

Property and real estate 

Periode 2015-2017. 

Mengetahui 

pengaruh ROE, 

DER dan PER 

terhadap return 

saham. 

H1: ROE 

berpengaruh positif 

terhadap return 

saham. 

H2: DER berpengaruh 

negatif terhadap 

return saham. 

H3: PER berpengaruh 

positif terhadap return 

saham.  

X : ROE, DER 

dan PER 

Y : Return 

Saham 

ROE berpengaruh positif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 

DER berpengaruh negatif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 

PER berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap return 

saham, hipotesis diterima. 

9 Pangestu dan Wijayanto., 

2020, Pengaruh ROA, 

ROE, EPS, PER dan DER 

terhadap Return Saham 

Mengetahui 

pengaruh ROE, 

PER dan DER 

terhadap return 

saham. 

H1: ROE 

berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham. 

H2: PER berpengaruh 

signifikan terhadap 

return saham. 

H3: DER berpengaruh 

signifikan terhadap 

X : ROE, PER 

dan DER 

Y : Return 

Saham 

ROE berpengaruh positif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 

PER berpengaruh positif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 

DER berpengaruh negatif 

terhadap return saham, 

hipotesis diterima. 
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return saham. 

10 Jaya dan Kuswanto., 2021, 

Pengaruh Return On 

Assset, Debt To Equity 

Ratio dan Price To Book 

Value Terhadap Return 

Saham Perusahaan LQ45 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Periode 2016-

2018. 

Mengetahui 

pengaruh DER 

dan PBV terhadap 

return saham. 

H1: DER berpengaruh 

positif dan signifikan 

terhadap return 

saham. 

H2: PBV berpengaruh 

positif dan signifikan 

terhadap return 

saham. 

X : DER dan 

PBV 

Y : Return 

saham 

DER tidak berpengaruh 

terhadap return saham, 

hipotesis ditolak. 

PBV berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap return 

saham, hipotesis diterima. 

11 Hasanudin et al., 2020, 

Pengaruh Current Ratio, 

Debt To Equity Ratio dan 

Net Profit Margin terhadap 

Return Saham pada 

Perusahaan Jasa 

Subsektor Telekomunikasi 

yang terdaftar di BEI 

Periode 2012-2028. 

Mengetahui 

pengaruh DER 

terhadap return 

saham 

H1: DER berpengaruh 

negatif signifikan 

terhadap return 

saham. 

X : DER 

Y : Return 

Saham 

DER berpengaruh negatif dan 

signifikan terhadap return 

saham, hipotesis diterima. 
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Lampiran 3 

Daftar Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi di BEI Periode 2022-
2023 

No Kode Nama Perusahaan  

1 AISA PT FKS Food Sejahtera Tbk 

2 BEER PT Jobubu Jarum Minahasa Tbk 

3 BOBA PT Formosa Ingredient Factory Tbk 

4 BUAH PT Segar Kumala Indonesia Tbk 

5 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk 

6 CAMP Campina Ice Cream Industry Tbk. 

7 CEKA PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. 

8 CLEO PT Sariguna Primatirta Tbk. 

9 CMRY PT Cisarua Mountain Dairy Tbk 

10 COCO PT Wahana Interfood Nusantara Tbk 

11 DLTA Delta Djakarta Tbk. 

12 FOOD PT Sentra Food Indonesia Tbk 

13 GOOD PT Garudafood Putra Putri Jaya Tbk 

14 GRPM PT Graha Prima Mentari Tbk 

15 HOKI PT Buyung Poetra Sembada Tbk 

16 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

17 IKAN PT Era Mandiri Cemerlang Tbk. 

18 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 

19 KEJU PT Mulia Boga Raya Tbk 

20 MAXI PT Maxindo Karya Anugerah Tbk 

21 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk. 

22 MYOR Mayora Indah TBK. 

23 NAYZ PT Hassana Boga Sejahtera Tbk 

24 PANI PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk 

25 PCAR PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 

26 PMMP PT Panca Mitra Multiperdana Tbk 

27 PSDN PT Prasidha Aneka Niaga Tbk 

28 PSGO PT Palma Serasih Tbk. 

29 ROTI Nippon Indosari Corporindo Tbk. 

30 SOUL PT Mitra Tirta Buwana Tbk 

31 STRK PT Lovina Beach Brewery Tbk 

32 STTP PT Siantar Top Tbk 

33 TAYS PT Jaya Swarasa Agung Tbk 

34 TBLA Tunas Baru Lampung Tbk 

35 TGUK PT Platinum Wahab Nusantara Tbk 

36 TRGU PT Cerestar Indonesia Tbk 

37 ULTJ PT Ultrajaya Milk Industry danTrading Company Tbk. 

38 WINE PT Hatten Bali Tbk 
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No Kode Nama Perusahaan 

39 GGRM Gudang Garam Tbk 

40 HMSP HM Sampoerna Tbk 

41 ITIC PT Indonesian Tobacco Tbk 

42 WIIM Wismilak Inti Makmur Tbk. 

43 DVLA Darya-Varia Laboratoria Tbk 

44 IKPM PT Ikapharmindo Putramas Tbk 

45 KAEF Kimia Farma (Persero) Tbk. 

46 KLBF Kalbe Farma Tbk. 

47 MERK Merck Tbk 

48 PEHA PT Phapros Tbk 

49 PEVE PT Penta Valent Tbk 

50 PYFA PT Pyridam Farma Tbk 

51 TSPC Tempo Scan Pasific Tbk 

52 SIDO PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk. 

53 EURO PT Estee Gold Feet Tbk 

54 KINO PT Kino Indonesia Tbk. 

55 MBTO Martina Berto Tbk 

56 MRAT Mustika Ratu Tbk 

57 NANO PT Nanotech Indonesia Global Tbk 

58 TCID Mandom Indonesia Tbk 

59 UNVR Unilever Indonesia Tbk 

60 VICI PT Victoria Care Indonesia Tbk 

61 CINT PT Chitose Internasional Tbk 

62 DEPO PT Caturkarda Depo Bangunan Tbk 

63 KICI Kedaung Indah Can Tbk 

64 KLIN PT Klinko Karya Imaji Tbk 

65 LFLO PT Imago Mulia Persada Tbk 

66 LIVE PT Homeco Victoria Makmur Tbk 

67 MEJA PT Harta Djaya Karya Tbk 

68 MGLV PT Panca Anugrah Wisesa Tbk 

69 OLIV PT Oscar Mitra Sukses Sejahtera Tbk 

70 SOFA PT Boston Furniture Industries Tbk. 

71 TOOL PT Rohartindo Nusantara Luas Tbk 

72 UFOE PT Damai Sejahtera Abadi Tbk 

73 WOOD PT Integra Indocabinet Tbk 

74 HRTA PT Hartadinata Abadi Tbk 

75 TOYS PT Sunindo Adipersada Tbk. 

76 UNTD PT Terang Dunia Internusa Tbk 
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Lampiran 4 

Daftar Perusahaan Sektor Industri Barang Konsumsi yang terpilih sebagai 
Sampel Penelitian 

No Kode Nama Perusahaan 

1 AISA PT FKS Food Sejahtera Tbk. 

2 BOBA PT Formosa Ingredient Factory Tbk 

3 BUAH PT Segar Kumala Indonesia Tbk 

4 BUDI PT Budi Starch & Sweetener Tbk 

5 CAMP Campina Ice Cream Industry Tbk. 

6 CEKA PT Wilmar Cahaya Indonesia Tbk. 

7 CLEO PT Sariguna Primatirta Tbk. 

8 CMRY PT Cisarua Mountain Dairy Tbk 

9 COCO PT Wahana Interfood Nusantara Tbk 

10 FOOD PT Sentra Food Indonesia Tbk 

11 GOOD PT Garudafood Putra Putri Jaya Tbk 

12 HOKI PT Buyung Poetra Sembada Tbk 

13 ICBP Indofood CBP Sukses Makmur Tbk. 

14 IKAN PT Era Mandiri Cemerlang Tbk. 

15 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk. 

16 KEJU PT Mulia Boga Raya Tbk 

17 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk. 

18 MYOR Mayora Indah TBK. 

19 PANI PT Pantai Indah Kapuk Dua Tbk 

20 PCAR PT Prima Cakrawala Abadi Tbk 

21 PMMP PT Panca Mitra Multiperdana Tbk 

22 PSDN PT Prasidha Aneka Niaga Tbk 

23 PSGO PT Palma Serasih Tbk. 

24 ROTI Nippon Indosari Corporindo Tbk. 

25 STTP PT Siantar Top Tbk 

26 TAYS PT Jaya Swarasa Agung Tbk 

27 TBLA Tunas Baru Lampung Tbk 

28 TRGU PT Cerestar Indonesia Tbk 

29 ULTJ PT Ultrajaya Milk Industry danTrading Company Tbk. 

30 GGRM Gudang Garam Tbk 

31 HMSP HM Sampoerna Tbk 

32 ITIC PT Indonesian Tobacco Tbk 

33 WIIM Wismilak Inti Makmur Tbk. 

34 DVLA Darya-Varia Laboratoria Tbk 

35 KLBF Kalbe Farma Tbk. 

36 MERK Merck Tbk 

37 PEHA PT Phapros Tbk 

38 PYFA PT Pyridam Farma Tbk 



64 
 

 

 

No Kode Nama Perusahaan 

39 TSPC Tempo Scan Pasific Tbk 

40 SIDO PT Industri Jamu dan Farmasi Sido Muncul Tbk. 

41 EURO PT Estee Gold Feet Tbk 

42 KINO PT Kino Indonesia Tbk. 

43 MBTO Martina Berto Tbk 

44 TCID Mandom Indonesia Tbk 

45 UNVR Unilever Indonesia Tbk 

46 VICI PT Victoria Care Indonesia Tbk 

47 CINT PT Chitose Internasional Tbk 

48 DEPO PT Caturkarda Depo Bangunan Tbk 

49 KICI Kedaung Indah Can Tbk 

50 KLIN PT Klinko Karya Imaji Tbk 

51 LFLO PT Imago Mulia Persada Tbk 

52 MGLV PT Panca Anugrah Wisesa Tbk 

53 OLIV PT Oscar Mitra Sukses Sejahtera Tbk 

54 SOFA PT Boston Furniture Industries Tbk. 

55 TOOL PT Rohartindo Nusantara Luas Tbk 

56 UFOE PT Damai Sejahtera Abadi Tbk 

57 WOOD PT Integra Indocabinet Tbk 

58 HRTA PT Hartadinata Abadi Tbk 
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Lampiran 5 
Hasil Perhitungan Rasio Variabel Penelitian 

Tahun 2022 

Kode Perusahaan ROE DER PER PBV Return 

AISA -8.02% 1.35 20.33 1.86 -0.05 

BOBA 7.76% 0.19 20.33 1.53 -0.08 

BUAH 17.29% 1.25 32.36 6.37 0.00 

BUDI 6.44% 1.20 10.62 0.65 -0.09 

CAMP 12.88% 0.14 16.50 2.13 0.24 

CEKA 14.24% 0.11 5.44 0.78 0.08 

CLEO 15.92% 0.48 28.88 4.58 0.07 

CMRY 20.17% 0.18 32.59 0.13 0.46 

COCO 3.24% 1.37 30.38 0.98 -0.10 

FOOD -52.98% 1.46 -3.42 1.56 -0.07 

GOOD 15.57% 1.19 41.58 5.33 -0.14 

HOKI 3.15% 0.21 526.32 1.45 -0.31 

ICBP 10.04% 1.01 24.75 1.97 0.31 

IKAN 2.80% 0.73 26.23 0.73 -0.15 

INDF 9.82% 0.93 8.74 0.59 0.05 

KEJU 16.68% 0.22 17.38 2.90 0.19 

MLBI 86.18% 2.14 21.41 18.45 0.20 

MYOR 15.35% 0.74 31.03 4.70 0.57 

PANI 3.91% 2.78 115.72 2.17 -0.73 

PCAR 8.06% 0.68 13.84 1.11 -0.64 

PMMP 9.28% 2.66 7.20 10.31 0.01 

PSDN -66.04% 17.04 -2.13 2.25 -0.60 

PSGO 15.28% 1.46 10.83 1.65 -0.19 

ROTI 16.12% 0.54 20.34 3.52 0.18 

STTP 15.90% 0.17 15.52 2.47 0.01 

TAYS 5.39% 1.84 18.17 1.58 0.11 

TBLA 3.39% 0.71 4.68 0.16 -0.11 

TRGU 4.84% 2.44 31.46 1.69 0.00 

ULTJ 16.58% 0.27 16.52 3.02 0.02 

GGRM 4.80% 0.53 18.13 0.87 -0.17 

HMSP 22.45% 0.94 21.76 4.85 0.28 

ITIC 6.57% 0.52 11.70 0.77 0.01 

WIIM 16.63% 0.44 6.41 1.07 0.61 

DVLA 10.64% 0.43 14.77 1.57 -0.23 

KLBF 16% 0.23 28.61 4.41 0.29 

MERK 23.75% 0.37 12.14 2.88 0.28 

PEHA 3.55% 1.34 21.36 0.77 -0.36 

PYFA 62.27% 2.44 1.72 1.07 -0.15 
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Kode Perusahaan ROE DER PER PBV Return 

TSPC 13.74% 0.50 6.26 0.83 -0.06 

SIDO 31.51% 0.16 21.59 6.80 -0.15 

EURO 11.23% 0.16 105.67 14.22 0.00 

KINO -61.96% 2.05 -2.39 1.53 -0.19 

MBTO -10.48% 0.78 -2.42 0.25 -0.34 

TCID 0.98% 0.28 69.57 0.69 0.32 

UNVR 134.21% 3.58 34.89 46.96 0.27 

VICI 12.19% 0.44 12.23 1.49 0.09 

CINT 0.97% 0.34 -22.66 0.48 -0.18 

DEPO 8.83% 0.52 29.33 2.55 -0.14 

KICI 0.38% 0.59 132.05 124.13 -0.28 

KLIN -3.22% 0.34 -29.35 1.06 0.00 

LFLO 7.53% 0.87 22.76 1.76 0.00 

MGLV 14.25% 1.43 5.54 0.79 -0.69 

OLIV 1.38% 0.29 58.54 0.84 -0.76 

SOFA 1.88% 0.38 54.90 1.03 -0.39 

TOOL 8.48% 0.22 5.76 1.06 0.00 

UFOE 6.43% 1.18 42.55 2.72 -0.86 

WOOD 4.71% 0.85 15.01 0.72 -0.40 

HRTA 14.75% 1.23 5.63 0.83 0.50 

 
 

Tahun 2023 

Kode Perusahaan ROE DER PER PBV Return 

AISA 1.94% 0.91 12.46 1.20 -0.19 

BOBA 9.90% 0.16 12.46 1.24 -0.11 

BUAH 21.73% 0.91 29.92 6.50 0.18 

BUDI 6.44% 1.09 11.69 0.74 0.25 

CAMP 13.38% 0.14 18.94 2.53 0.21 

CEKA 9.35% 0.15 7.33 0.68 -0.06 

CLEO 20.20% 0.52 31.20 6.18 0.69 

CMRY 20.90% 0.19 31.57 0.18 -0.17 

COCO -33.49% 2.51 -3.51 1.18 -0.12 

FOOD -95.12% 1.38 -4.91 3.25 0.07 

GOOD 15.39% 0.90 27.00 4.02 -0.12 

HOKI 1.27% 0.58 1053.33 2.31 0.58 

ICBP 13.63% 0.92 18.16 2.22 0.12 

IKAN 1.30% 0.94 44.64 0.58 -0.22 

INDF 11.44% 0.86 6.82 0.55 0.00 

KEJU 11.98% 0.23 21.47 2.57 -0.15 

MLBI 76.64% 1.45 13.88 10.64 -0.25 
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Kode Perusahaan ROE DER PER PBV Return 

MYOR 21.23% 0.62 17.20 3.60 -0.09 

PANI 4.09% 0.77 264.88 4.30 3.43 

PCAR 13.77% 0.56 6.41 0.87 -0.14 

PMMP 0.10% 2.66 553.85 8.33 -0.19 

PSDN 217% 1.30 0.95 2.07 0.56 

PSGO 24.55% 0.87 5.15 1.26 0.01 

ROTI 13.93% 0.65 20.96 3.17 -0.20 

STTP 18.93% 0.13 14.45 2.74 0.37 

TAYS -15.61% 2.30 -3.72 0.89 -0.51 

TBLA 7.46% 2.16 6.29 0.48 -0.07 

TRGU 0.15% 2.19 990 1.55 -0.09 

ULTJ 17.74% 0.13 17.14 2.99 0.26 

GGRM 8.75% 0.52 7.08 0.62 -0.25 

HMSP 27.11% 0.85 11.93 3.25 -0.29 

ITIC 4.81% 0.29 9.77 0.47 -0.06 

WIIM 26.78% 0.39 5.01 1.36 0.56 

DVLA 10.42% 0.45 10.61 1.11 -0.29 

KLBF 12.02% 0.17 24.16 2.93 -0.31 

MERK 22.40% 0.20 9.92 2.22 -0.19 

PEHA 0.78% 1.29 71.43 0.55 -0.29 

PYFA -23.87% 3.26 -4.33 1.03 -0.22 

TSPC 15.50% 0.40 7.41 1.08 0.39 

SIDO 28.08% 0.15 18.30 5.14 -0.27 

EURO 7.61% 0.07 56.93 4.35 -0.61 

KINO 4.77% 1.87 28.33 1.28 -0.12 

MBTO -8.65% 0.82 -3.08 0.27 -0.04 

TCID 2.02% 0.27 29.47 0.69 -0.56 

UNVR 141.99% 3.93 25.95 36.89 -0.34 

VICI 19.42% 0.25 5.64 1.10 -0.16 

CINT 1.32% 0.34 32.14 0.30 -0.34 

DEPO 6.90% 0.67 29.69 2.11 -0.12 

KICI -4.18% 0.64 -8.11 84.70 -0.34 

KLIN 1.39% 0.32 41.67 0.58 -0.44 

LFLO 16.38% 1.05 7.40 1.21 -0.18 

MGLV 12.95% 1.35 7.18 0.92 0.36 

OLIV -6.35% 0.23 -4.71 0.30 -0.67 

SOFA 0.24% 0.41 228.57 0.58 -0.43 

TOOL 15.55% 0.13 7.68 0.64 -0.29 

UFOE 6.19% 1.14 38.16 2.34 -0.08 

WOOD 2.19% 0.78 19.88 0.45 -0.28 

HRTA 15.53% 1.55 5.93 0.92 0.27 
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Lampiran 6 
Hasil Transformasi Data 

 

Return ROE DER PER PBV 

1 (22) 
  

0.300105 3.012098 0.620576 

1 (23)  
-3.942482 -0.094311 2.522524 0.182322 

2 (22) 
 

-2.556188 -1.660731 3.012098 0.425268 

2 (23) 
 

-2.312635 -1.832581 2.522524 0.215111 

3 (22)  
-1.755042 0.223144 3.476923 1.851599 

3 (23) -1.714798 -1.526476 -0.094311 3.398527 1.871802 

4 (22)  
-2.742642 0.182322 2.362739 -0.430783 

4 (23) -1.386294 -2.742642 0.086178 2.458734 -0.301105 

5 (22) 1.427116 -2.049494 -1.966113 2.803360 0.756122 

5 (23) -1.560648 -2.011409 -1.966113 2.941276 0.928219 

6 (22) -2.525729 -1.949115 -2.207275 1.693779 -0.248461 

6 (23)  
-2.369794 -1.897120 1.991976 -0.385662 

7 (22) -2.659260 -1.837594 -0.733969 3.363149 1.521699 

7 (23) -0.371064 -1.599488 -0.653926 3.440418 1.821318 

8 (22) -0.776529 -1.600974 -1.714798 3.484005 -2.040221 

8 (23) 
 

-1.565421 -1.660731 3.452207 -1.714798 

9 (22)  
-3.429597 0.314811 3.413784 -0.020203 

9 (23) 
  

0.920283 
 

0.165514 

10 (22)   
0.378436 

 
0.444686 

10 (23) -2.659260 
 

0.322083 
 

1.178655 

11 (22)  
-1.859824 0.173953 3.727619 1.673351 

11 (23)  
-1.871452 -0.105361 3.295837 1.391281 

12 (22) 
 

-3.457768 -1.560648 6.265909 0.371564 

12 (23) -0.544727 -4.366153 -0.544727 6.959712 0.837248 

13 (22) -1.171183 -2.298593 0.009950 3.208825 0.678034 

13 (23) -2.120264 -1.992897 -0.083382 2.899221 0.797507 

14 (22) 
 

-3.575551 -0.314711 3.266904 -0.314711 

14 (23) 
 

-4.342806 -0.061875 3.798630 -0.544727 

15 (22) -2.995732 -2.320749 -0.072571 2.167910 -0.527633 

15 (23) 
 

-2.168054 -0.150823 1.919859 -0.597837 

16 (22) -1.660731 -1.790960 -1.514128 2.855320 1.064711 

16 (23) 
 

-2.121932 -1.469676 3.066657 0.943906 

17 (22) -1.609438 -0.148732 -0.760806 3.063858 2.915064 

17 (23)  
-0.266051 0.371564 2.630449 2.364620 

18 (22) -0.562119 -1.874055 -0.301105 3.434954 1.547563 

18 (23)  
-1.549755 -0.478036 2.844909 1.280934 

19 (22) 
 

-3.241633 1.022451 4.751173 0.774727 

19 (23) 1.232560 -3.196625 -0.261365 5.579277 1.458615 

20 (22) 
 

-2.518257 -0.385662 2.627563 0.104360 
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 Return ROE DER PER PBV 

20 (23)  
-1.982678 -0.579818 1.857859 -0.139262 

21 (22) -4.605170 -2.377309 0.978326 1.974081 2.333114 

21 (23)  
-6.907755 0.978326 6.316894 2.119863 

22 (22) 
  

2.835564 
 

0.810930 

22 (23) -0.579818 0.774727 0.262364 -0.051293 0.727549 

23 (22) 
 

-1.878825 0.378436 2.382320 0.500775 

23 (23) -4.605170 -1.404458 -0.139262 1.638997 0.231112 

24 (22) -1.714798 -1.825109 -0.616186 3.012589 1.258461 

24 (23) 
 

-1.971125 -0.430783 3.042616 1.153732 

25 (22) -4.605170 -1.838851 -1.771957 2.742130 0.904218 

25 (23) -0.994252 -1.664422 -2.040221 2.670694 1.007958 

26 (22) -2.207275 -2.920625 0.609766 2.899771 0.457425 

26 (23)   
0.832909 

 
-0.116534 

27 (22) 
 

-3.384340 -0.34249 1.543298 -1.832581 

27 (23)  
-2.595615 0.770108 1.838961 -0.733969 

28 (22) 
 

-3.028255 0.891998 3.448717 0.524729 

28 (23)  
-6.502290 0.783902 6.897705 0.438255 

29 (22) -3.912023 -1.796973 -1.309333 2.804572 1.105257 

29 (23) -1.347074 -1.729348 -2.040221 2.841415 1.095273 

30 (22)  
-3.036554 -0.634878 2.897568 -0.139262 

30 (23) 
 

-2.436116 -0.653926 1.957274 -0.478036 

31 (22) -1.272966 -1.49388 -0.061875 3.080073 1.578979 

31 (23) 
 

-1.305268 -0.162519 2.479056 1.178655 

32 (22) -4.605170 -2.722656 -0.653926 2.459589 -0.261365 

32 (23)  
-3.034473 -1.237874 2.279316 -0.755023 

33 (22) -0.494296 -1.793962 -0.820981 1.857859 0.067659 

33 (23) -0.579818 -1.317515 -0.941609 1.611436 0.307485 

34 (22) 
 

-2.240550 -0.84397 2.691598 0.451076 

34 (23)  
-2.261443 -0.798508 2.361797 0.10436 

35 (22) -1.237874 -1.832581 -1.469676 3.353756 1.483875 

35 (23)  
-2.118598 -1.771957 3.184698 1.075002 

36 (22) -1.272966 -1.437588 -0.994252 2.496506 1.05779 

36 (23) 
 

-1.496109 -1.609438 2.294553 0.797507 

37 (22)  
-3.338223 0.29267 3.061520 -0.261365 

37 (23) 
 

-4.853632 0.254642 4.268718 -0.597837 

38 (22)  
-0.473690 0.891998 0.542324 0.067659 

38 (23)   
1.181727 

 
0.029559 

39 (22) 
 

-1.984459 -0.693147 1.83418 -0.186330 

39 (23) -0.941609 -1.864330 -0.916291 2.00283 0.076961 

40 (22) 
 

-1.154865 -1.832581 3.07223 1.916923 

40 (23)  
-1.270113 -1.89712 2.906901 1.637053 
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 Return ROE DER PER PBV 

41 (22)  
-2.186681 -1.832581 4.660321 2.654649 

41 (23) 
 

-2.575707 -2.659260 4.041822 1.470176 

42 (22)   
0.717840 

 
0.425268 

42 (23) 
 

-3.042824 0.625938 3.343921 0.24686 

43 (22)   
-0.248461 

 
-1.386294 

43 (23) 
  

-0.198451 
 

-1.309333 

44 (22)  
-4.625373 -1.272966 4.242333 -0.371064 

44 (23)  
-3.902073 -1.309333 3.383373 -0.371064 

45 (22) -1.309333 0.294236 1.275363 3.5533 3.849296 

45 (23)  
0.350586 1.368639 3.256172 3.607941 

46 (22) -2.407946 -2.104554 -0.820981 2.503892 0.398776 

46 (23)  
-1.638867 -1.386294 1.729884 0.095310 

47 (22)  
-4.605170 -1.078810 

 
-0.733969 

47 (23) 
 

-4.327538 -1.078810 3.470101 -1.203973 

48 (22)  
-2.427015 -0.653926 3.378611 0.936093 

48 (23) 
 

-2.673649 -0.400478 3.39081 0.746688 

49 (22)  
-5.572754 -0.527633 4.881181 4.821329 

49 (23) 
  

-0.446287 
 

4.439116 

50 (22)   
-1.078810 

 
0.058269 

50 (23)  
-4.275866 -1.139434 3.729781 -0.544727 

51 (22) 
 

-2.586275 -0.139262 3.125005 0.565314 

51 (23)  
-1.809109 0.04879 2.001480 0.190620 

52 (22) 
 

-1.948413 0.357674 1.711995 -0.235722 

52 (23) -1.021651 -2.044074 0.300105 1.971299 -0.083382 

53 (22)  
-4.283087 -1.237874 4.069710 -0.174353 

53 (23) 
  

-1.469676 
 

-1.203973 

54 (22)  
-3.973898 -0.967584 4.005513 0.029559 

54 (23) 
 

-6.032287 -0.891598 5.431843 -0.544727 

55 (22)  
-2.467460 -1.514128 1.750937 0.058269 

55 (23) 
 

-1.861110 -2.040221 2.038620 -0.446287 

56 (22)  
-2.744196 0.165514 3.750680 1.000632 

56 (23)  
-2.782235 0.131028 3.641788 0.850151 

57 (22) 
 

-3.055482 -0.162519 2.708717 -0.328504 

57 (23)  
-3.821269 -0.248461 2.989714 -0.798508 

58 (22) -0.693147 -1.913927 0.207014 1.728109 -0.186330 

58 (23) -1.309333 -1.862397 0.438255 1.780024 -0.083382 
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Hasil Output Eviews 12 

Lampiran 7 Hasil Uji Chow 

Redundant Fixed Effect Tests 

Effect Test Statistic Prob. 

Cross-section F 0,9620 0,6107 

Cross-section Cgi-square 89,7848 0,0000 

 

Lampiran 8 Hasil Uji Hausman 

Correlated Random Effects- Hausman Test 

Test Summary Chi-Sq. Statistic Prob. 

Cross-section random 5,0301 0,2842 

 

Lampiran 9 Hasil Uji Legrange Multiplier 

Legrange Multiplier Tests for Random Effects 

 Test Hypothesis 

 Cross-section Time Both 

Breush-Pagan 0,2218 (0,6377) 0,7805 (0,3770) 1,0023 (0,3167) 

 

Lampiran 10 Hasil Pengujian Model Regresi dengan CEM 

Method: Panel Least Squiares 
Dependen Variable: Y 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

ROE 0,7436 0,3391 2,1926 0,0355 

DER 0,1213 0,2417 0,5017 0,6192 

PER 0,8156 0,2766 2,9481 0,0058 

PBV -0,5095 0,2833 -1,7980 0,0813 

 

F-statistic 2,1746 R-squared 0,2086 

Prob. (F-statistic) 0,0935 Adjusted R-squared 0,1126 

 

Lampiran 11 Hasil Uji Normalitas 

Series: Standardized Residuals 
Sample 2022 2023 

Jarque-Bera 3,6784 

Probability 0,1589 
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Lampiran 12 Hasil Uji Multikolinearitas 

Variance Inflation Factors 

Variable Centered VIF 

ROE 2,5623 

DER 1,1647 

PER 2,3737 

PBV 2,0903 

 

Lampiran 13 Hasil Uji Heteroskedastisitas 

Method Panel Least Squares 

Variable Prob. 

ROE 0,9297 

DER 0,9477 

PER 0,5412 

PBV 0,5197 

 


