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Komponen 

Yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Rasio likuiditas (X1), 

Profitabilitas (X2) dan 

(X3), aktivitas (X4) dan 

(X5) 

Hasil 

penelitian 

menunjukkan 

bahwa data 

penelitian 

sebanyak 9 

perusahaan 

masih ada 

beberapa 

yang berada 

dalam 

keadaan 

bangkrut. 

3 Katarina 

Intan Afni 

Patunrui 

dan Sri 

Yati (2017) 

Analisis 

Penilaian 

Financial 

Distress (Z-

Score) Pada 

Perusahaan 

Farmasi Yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Periode 2013-

2015 

Variabel dependen : 

kondisi perusahaan yang 

sehat atau mengalami 

financial distress dari 

hasil penilaian Z-Score. 

Variabel Independen : 

rasio keuangan dengan 

metode Altman Z-Score 

yaitu: WCTA (Working 

Capital to Total Assets), 

RETA (Retained Earning 

to Total Assets), EBITTA 

(Earning Before Interest 

and Taxes to Total 

Assets), MVEBL (Market 

Value of Equity to Book 

Value of Total Debt) dan 

STA (Sales to Total 

Assets) 

Hasil analisis 

terhadap 10 

perusahaan 

farmasi yang 

diteliti 

menunjukkan 

bahwa 

Sebagian 

Perusahaan 

dalam kondisi 

grey, dan 

tidak sedikit 

pula berada 

dalam kondisi 

safe dan 

hanya ada 

satu 

Perusahaan 

yang berada 
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dalam kondisi 

Distress 

Zones. 

4 Febriana 

Anindyka 

dan 

Makhmud 

Zulkifli 

(2021) 

Analisis 

Penilaian 

Financial 

Dsitress 

Dengan 

Menggunakan 

Model Altman 

Z-Score Dan 

Model 

Springate 

Pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

Yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

Periode Tahun 

2015-2019 

Variabel dependen : 

financial distress 

Variabel Independen:  

- Model Altman Z-

Score (modal 

kerja terhadap 

total asset (X1), 

laba yang ditahan 

terhadap total 

asset (x2), 

pendapatan 

sebelum pajak 

dan Bungan total 

asset (x3), nilai 

buku ekuitas 

terhadap nilai 

buku dari hutang 

(x4)) 

- Model Springate 

(modal kerja 

terhadap total 

asset (A), laba 

sebelum bunga 

dan pajak 

terhadap total 

asset (B), laba 

bersih sebelum 

pajak terhadap 

kewajiban lancar 

(C), penjualan 

Persamaan 

dan 

perbedaan 

hasil dari 

model Atman 

Z-score dan 

model 

Springate 

yaitu 

persamaan 

hasil dari 

kedua model 

yaitu memiliki 

komponen 

variabel yang 

yang hampir 

sama dan 

perbedaannya 

adalah hasil 

penilaian 

financial 

distress 

menggunakan 

model Altman 

Z-score dan 

model 

Springate 

menunjukkan 

bahwa kedua 

model 
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terhadap total 

asset (D)). 

tersebut 

memiliki 

kriteria yang 

yang berbeda-

beda dalam 

menentukan 

kondisi 

keuangan 

suatu 

perusahaan.  

5 Ahmad 

Suryaman, 

Immas 

Nurhayati, 

Diah 

Yudawati 

(2017) 

Analisis 

Prediksi 

Financial 

Distress 

Menggunakan 

Model Altman 

Z-Score, 

Zmijewski, 

Springate 

Pada 

Perusahaan 

Manufaktur 

Yang 

Terdaftar di 

Bursa Efek 

Indonesia 

(BEI) 

- Altman Z-Score: 

X1 (modal 

kerja/total aktiva), 

X2 (laba 

ditahan/total 

aktiva), X3 

(EBIT/total 

aktiva), X4 

(Market Value of 

Equity/ Total 

hutang), X5 

(Penjualan/total 

aktiva) 

- Zmijewski: X1 

(laba bersih/total 

aktiva), X2 (total 

hutang/total 

aktiva), X3 (total 

aktiva lancar/total 

hutang lancar 

- Springate: X1 

(modal kerja/total 

kativa), X2 

Hasil 

perhitungan 

menggunakan 

Altman Z-

score dan 

Zmijewski 

pada PT 

Indocement 

Tunggal 

Prakarsa Tbk 

dan PT. Astra 

International 

Tbk adalah 

sama yaitu 

kedua 

Perusahaan 

tersebut tidak 

mengalami 

financial 

distress. 

Sedangkan 

hasil 

perhitungan 
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(EBIT/Total 

Assets), X3 

(pendapatan 

sebelum 

pajak/total hutang 

lancar) dan X4 

(Penjualan/Total 

aktiva) 

menggunakan 

metode 

Springate 

menunjukkan 

bahwa 

Perusahaan 

PT. Astra 

International 

Tbk sedang 

mengalami 

financial 

distress. 
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LAMPIRAN 3  

DATA KEUANGAN PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BEI TAHUN 2018-2023 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

2018 2019 2020 2021 2022 2023

1

Trita Mahakam 

Resources Tbk 

(TIRT)

-36,477,174,515 -51,742,898,055 -414,398,439,415 -126,517,856,201 -86,345,480,189 -33,358,663,046

2

Century Textile 

Industry Tbk 

(CNTX)

-1,382,806 -205,434 -2,216,489 -5,124,468 -5,428,471 -2,045,937

3

Panasia Indo 

Resources Tbk 

(HDTX)

-229,988,885 -65,673,323 -47,969,988 - 41,970,335 -57,362,444 -14,979,789

4

Asia Pasifik 

Investama Tbk 

(MYTX)

-170235.000 -241027.000 -114827.000 -139.616 -21.393 -352.071

5
Martina Berto 

Tbk (MBTO)
-114,131,026,847 -66,945,894,110 -203,214,931,752 -149,735,541,904 -42,426,805,953 -31,927,598,876

6

Langgeng 

Makmur 

Industri Tbk, 

PT (LMPI)

-46,390,704,290 -41,669,593,909 -41,331,271,519 -14,362,302,768 -24,611,113,410 -27,931,148,738

LABA BERSIH PERTAHUN
No

Nama 

Perusahaan
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LAMPIRAN 4 

TABEL REKAPAN RASIO KEENAM PERUSAHAAN TAHUN 2018-2023 

 

 

No Nama Perusahaan Tahun X1 X2 X3 X4 X5

2018 0.05 0.00 -0.04 0.00 1.13

2019 0.01 0.00 -0.06 0.00 0.72

2020 -0.71 0.00 -1.01 0.00 0.43

2021 -0.51 0.00 -0.44 0.00 0.06

2022 -0.38 0.00 -0.34 0.00 0.00

2023 0.14 0.00 -0.16 0.00 0.00

2018 -0.30 0.00 -0.02 0.00 0.69

2019 -0.29 0.00 0.01 0.00 0.87

2020 -0.34 0.00 -0.04 0.00 0.87

2021 -0.83 0.00 -0.14 0.00 0.50

2022 -0.84 0.00 -0.13 0.00 0.84

2023 -0.85 0.00 -0.05 0.00 1.16

2018 -0.34 0.02 -0.61 0.00 0.90

2019 -0.55 0.03 -0.16 0.00 0.02

2020 -0.58 0.03 -0.15 0.00 0.03

2021 -0.70 0.03 -0.13 0.00 0.03

2022 -0.86 0.04 -0.30 0.00 0.02

2023 -0.92 0.04 -0.07 0.00 0.00

2018 -0.29 0.00 -0.05 0.00 0.62

2019 -0.25 0.00 -0.07 0.00 0.50

2020 -0.29 0.00 -0.04 0.00 0.36

2021 -0.31 0.00 -0.03 0.00 0.45

2022 -0.31 0.00 0.02 0.00 0.41

2023 -0.39 0.00 -0.08 0.00 0.32

2018 0.23 0.01 -0.24 0.00 0.78

2019 0.10 0.01 -0.15 0.00 0.91

2020 -0.12 0.01 -0.19 0.00 0.30

2021 -0.08 0.01 -0.17 0.00 0.30

2022 -0.12 0.01 -0.06 0.00 0.50

2023 -0.15 0.01 -0.03 0.00 0.62

2018 0.19 0.00 -0.07 0.00 0.58

2019 0.10 0.00 -0.08 0.00 0.70

2020 0.07 0.00 -0.07 0.00 0.74

2021 0.10 0.00 -0.02 0.00 0.81

2022 0.09 0.00 -0.04 0.00 0.83

2023 0.01 0.00 -0.04 0.00 0.82

6

Langgeng Makmur 

Industri Tbk, PT 

(LMPI)

Trita Mahakam 

Resources Tbk 

(TIRT)

1

2
Century Textile 

Industry Tbk (CNTX)

3

Panasia Indo 

Resources Tbk 

(HDTX)

4

Asia Pasifik 

Investama Tbk 

(MYTX)

5
Martina Berto Tbk 

(MBTO)
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