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debt convenant. 

 
Variabel dependen: 
Transfer Pricing 

 

Vatiabel Moderasi : 
Tax Minimazation 

 
Teknik analisis 
regresi linerar 
berganda  dan 

Hasil penelitian ini menunjukkan 
bahwa profitabilitas, mekanisme 
bonus,tunneling   incentive,    dan 
debt covenant tidak berpengaruh 
terhadap transfer pricing. Tax 
minimization tidak mampu 
memoderasi profitabilitas, 
mekanisme bonus, tunneling 
incentive, dan debt covenant 
terhadap transfer pricing. 
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   5. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh profitabilitas 
terhadap Transfer pricing. 

6. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh Mekanisme Bonus 
terhadap Transfer pricing. 

7. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh Tunneling incentive 
terhadap Transfer pricing. 

8. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh Debt Convenant 
terhadap Transfer pricing. 

9. 

moderated 
regression analysis 
(MRA) 

 

3. Gusti Ayu Rai Surya 
Saraswati, I Ketut 
Sujana (2017) / 
Pengaruh Pajak, 
Mekanisme Bonus, 
dan Tunneling 
Incentive  pada 
indikasi melakukan 
Transfer Pricing 

untuk menguji pengaruh 
pajak, mekanisme bonus 
dan tunneling incentive 
pada indikasi melakukan 
transfer pricing. 

Hipotesis: 
1. Pajak berpengaruh positif pada 

indikasi melakukan transfer 
pricing 

2. Mekanisme bonus 
berpengaruh positif pada 
indikasi melakukan transfer 
pricing. 

3. Tunneling incentive 
berpengaruh positif pada 
indikasi melakukan transfer 
pricing. 

Variabel independen: 
Pajak, Mekanisme 
Bonus, Tunneling 
Incentive 

 

Variabel dependen: 
Trasnfer Pricing 

 

Teknik analisis 
regresi logistik 

pajak dan tunneling incentive 
berpengaruh positif pada indikasi 
melakukan transfer pricing. 
Sedangkan mekanisme bonus tidak 
berpengaruh pada indikasi 
melakukan transfer pricing. Koefisien 
determinasi sebesar 0,274 yang 
berarti 27,4% indikasi perusahaan 
melakukan transfer pricing 
dipengaruhi oleh variabel tersebut, 
sedangkan sisanya dijelaskan oleh 
variabel lain. Hasil ini menunjukkan 
masih banyak variabel di luar 
penelitian yang dapat 
menjelaskan transfer pricing 

4. Sartika Wulandari, 
Rachmawati  Meita 
Oktaviani, Widhian 

Bertujuan  untuk 
menganalisis pengaruh 

Hipotesis: 
1. Pajak berpengaruh negatif 

terhadap transfer pricing. 

Variabel independen: 
Pajak, Aset tak 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa 
pajak, dan ukuran perusahaan tidak 
berpengaruh terhadap transfer 
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 Hardiyanti (2021) / 
Pengaruh Pajak, Aset 
tak Berwujud dan 
Ukuran Perusahaan 
Terhadap Transfer 
Pricing 

pajak, aset tak berwujud, 
dan ukuran 
perusahaan terhadap 
transfer pricing 

2. Aset tak berwujud berpengaruh 
positif terhadap transfer pricing. 

3. Ukuran perusahaan 
berpengaruh positif terhadap 
transfer pricing 

Berwujud, Ukuran 
Perusahaan 

 

Variabel dependen: 
Transfer Pricing 

 
Teknik analisis data 
menggunakan 
Eviews. 

pricing, sementara aset tak berwujud, 
memiliki pengaruh positif signifikan. 

5. Melvie  Paramitha 
(2021) /  Pengaruh 
Pajak,    Tunelling 
Incentive, 
Mekanisme    Bonus, 
dan Profitabilatas 
terhadap    transfer 
Pricing 

Untuk mengetahui 
pengaruh  Pajak, 
tunneling incentive, 
Mekanisme Bonus dan 
Profitabilitas 
Terhadap transfer 
pricing pada Perusahaan 
Manufaktur  yang 
Terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia Tahun 
2016 – 2019. 

Hipotesis: 

1. Pajak berpengaruh terhadap 
transfer pricing pada 
perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia. 

2. Tunneling incentive 
berpengaruh terhadap transfer 
pricing pada perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia. 

3. Mekanisme bonus 
berpengaruh terhadap transfer 
pricing pada perusahaan 
manufaktur yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia. 

4. Profitabilitas berpengaruh 
terhadap transfer pricing pada 
perusahaan manufaktur yang 
terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia. 

Variabel independen: 
Pajak, Tunelling 
Incentive, 
Mekanisme  Bonus, 
Profitabilitas 

 

Variabel dependen: 
Transfer Pricing 

 
Teknik analisis 
kuantitatif 

Hasil dari penelitian menggunakan 
SmartPLS menunjukkan bahwa 
variabel tunneling incentive 
berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap transfer pricing dan variabel 
profitabilitas berpengaruh negatif dan 
signifikan terhadap transfer pricing. 
Sedangkan variabel pajak dan 
mekanisme bonus tidak berpengaruh 
signifikan terhadap transfer pricing . 
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6 Priscillia Aulia 

Rahma, Djoko 

Wahjudi (2021)/ Tax 

Minimization 

Pemoderisasi 

Tunnelling Incentive, 

Mechanism Bonus 

dan Debt Covenant 

dalam Pengambilan 

Keputusan Transfer 

Pricing 

Untuk mengetahui 

pengaruh tunneling 

incentive, mekanisme 

bonus dan debt 

covenant terhadap 

indikasi transfer pricing 

dengan tax minimization 

sebagai variabel 

moderisasi. 

Hipotesis: 

1. Tunneling Incentive 
berpengaruh terhadap 
keputusan transfer pricing. 

2. Mekanisme Bonus 

berpengaruh terhadap 
keputusan transfer pricing. 

3. Debt Convenant berpengaruh 
terhadap keputusan transfer 
pricing. 

4. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh tunneling incentive 
terhadap Transfer pricing. 

5. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh Mekanisme Bonus 
terhadap Transfer pricing. 

6. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh Debt Convenant 
terhadap Transfer pricing. 

Variable Independen 

: Tunneling Incentive, 

mekanisme bonus 

dan Debt Covenant. 

 
Variable Dependen : 

Transfer Pricing 

 
Teknik analisis 

Regresi Logistik 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

tunnelling incentive, mechanism 

bonusdan debt covenant dengan tax 

minimization sebagai variabel 

pemoderisasi berpengaruh terhadap 

keputusan melakukan transfer 

pricing. 

7  

Ratna Felix Nuradila, 

Raden Arief  W 

(2018)  /  Tax 

Minimization sebagai 

Pemoderasi 

Hubungan  antara 

Tunneling Incentive, 

untuk mengetahui 

pengaruh tunneling 

insentif, mekanisme 

bonus dan debt 

covenant terhadap 

transfer pricing yang 

dimoderasi oleh 

Hipotesis : 

1. Tunneling Incentive 
berpengaruh terhadap 
keputusan transfer pricing. 

2. Mekanisme Bonus 
berpengaruh terhadap 
keputusan transfer pricing. 

3. Debt Convenant berpengaruh 
terhadap keputusan transfer 
pricing. 

Variable independent 

: 

Tunneling Incentive, 

Bonus Mechanisme, 

Debt Convenant 

 
Variable dependent : 

Transfer Pricing 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa 

variabel yang mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap transfer pricing 

adalah Tunneling Insentif, Debt 

Covenant dan moderasi minimalisasi 

pajak terhadap Tunneling Insentif.. 
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 Bonus Mechanism, 

dan Debt Convenant 

minimalisasi pajak pada 

perusahaan 

multinasional yang 

terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2012- 

2014. 

4. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh tunneling incentive 
terhadap Transfer pricing. 

5. Tax minimization Memoderasi 
Pengaruh Mekanisme Bonus 
terhadap Transfer pricing. 

6. Tax minimization Memoderasi 

Pengaruh Debt Convenant 

terhadap Transfer pricing. 

Variabel Moderasi : 

Tax Minimazation 

Teknik analisis data : 

Analisi Regresi 

Berganda 

 

8 Bandingatus 

Solikhah, Deni Dwi 

Aryani, Anna Kania 

Widiatami (2021) / 

The Determinants of 

Manufacturing Firms' 

Transfer Pricing 

Decisions in 

Indonesia 

Tujuan dari penelitian 

ini adalah  untuk 

menganalisis 

pengaruh  tunneling 

incentives, korporasi 

mekanisme   tata 

kelola, operasi  luar 

negeri,  mekanisme 

bonus, dan perjanjian 

utang  pada harga 

transfer. 

Hipotesis : 

H1: : Tunneling incentive memiliki 

pengaruh positif yang signifikan 

terhadap transfer pricing melalui 

pengukuran RPTAL. 

H2: Tunneling Insentive memiliki 

efek positif yang signifikan pada 

penetapan harga transfer melalui 

model pengukuran of TPI. 

H3: Corporate Governance 

Mechanism memiliki pengaruh 

positif yang signifikan terhadap 

Variable independent 

: 

tunneling incentives, 

korporasi mekanisme 

tata kelola, operasi 

luar negeri, 

mekanisme bonus, 

dan perjanjian utang 

 
Variable dependent : 

Transfer Pricing 

 
Teknik analisi data: 

Analisis Regresi 

Panel Data 

Hasil dari penelitian Penelitian ini 

menyelidiki faktor-faktor yang 

mempengaruhi harga transfer 

dengan membandingkan dua 

model dalam dua model. Model 1 

menggunakan Kuasa Aset 

Transaksi Pihak Terkait dan 

Liabilities (RPTAL) untuk 

menjelaskan potensi transfer 

pricing baik inflow maupun outflow. 

Itu arus masuk menggambarkan 

potensi transfer pricing pada pihak 

asing   terkait   dari   arus   masuk 
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   transfer pricing melalui 

pengukuran RPTAL. 

H4 : Corporate Governance 

Mechanism memiliki efek positif 

yang signifikan pada penetapan 

harga transfer melalui model 

pengukuran of TPI. 

H5: Foreign Operations memiliki 

pengaruh positif yang signifikan 

terhadap transfer pricing melalui 

pengukuran RPTAL. 

H6: Foreign Operations memiliki 

efek positif yang signifikan pada 

penetapan harga transfer melalui 

model pengukuran of TPI. 

H7: Bonus Mechanism memiliki 

pengaruh positif yang signifikan 

terhadap transfer pricing melalui 

pengukuran RPTAL. 

 barang/jasa, seperti pembelian, 

sedangkan arus keluar 

menunjukkan potensi transfer 

pricing dari arus komoditas/jasa 

seperti penjualan. Sedangkan 

model 2 menggunakan Harga 

Ttransfer Pricing Intensity (TPI) 

adalah proksi untuk menunjukkan 

potensi arus keluar ongkos transfer 
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   H8: Bonus Mechanism memiliki 

efek positif yang signifikan pada 

penetapan harga transfer melalui 

model pengukuran of TPI. 

H9: Debt Convenent memiliki 

pengaruh positif yang signifikan 

terhadap transfer pricing melalui 

pengukuran RPTAL. 

H10: Debt Convenent memiliki 

efek positif yang signifikan pada 

penetapan harga transfer melalui 

model pengukuran of TPI. 

  

9 Astuti Mintorogo 

(2019) / Pengaruh 

Tunneling Incentive 

Tujuan penelitian adalah 
untuk menguji 
kebenaran terhadap 

pengaruh  tunnelling 
incentive dan debt 

Hipotesis : 

H1 : Tunneling incentive 

berpengaruh 

Variable independent 

: 

Tunneling Incentive, 

Debt Convenant 

Tunnelling incentive berpengaruh 
terhadap keputusan transfer pricing 
sedangkan debt convenant tidak 
berpengaruh terhadap keputusan 
transfer pricing. Tax minimization 



84 
 

 
 
 
 
 
 

 dan debt Convenant 

Terhadap Transfer 

Pricing yang di 

Moderasi oleh Tax 

Minimazation 

convenant       terhadap 

keputusan transfer 
pricing yang dimoderasi 
oleh tax minimization 

terhadap keputusan transfer 

pricing 

H2 : Debt convenant berpengaruh 

terhadap keputusan transfer 

pricing 

H3 : Tax minimization dapat 

memoderasi 

pengaruh Tunneling incentive 

terhadap 

keputusan transfer pricing. 

 
Variable dependent : 

Transfer Pricing 

 
Variable Moderasi : 

tax Minimization 

 
Teknik Analisis Data: 

Analisis regresi data 

panel 

tidak dapat memoderasi pengaruh 
antara tunnelling incentive dan debt 
convenant terhadap keputusan 
transfer pricing. Bonus tidak 
berpengaruh pada keputusan 
keputusan transfer pricing. Return 
on Equity (ROE) tidak berpengaruh 
pada keputusan transfer pricing. 
Auditor Eksternal (Aud_Eks) tidak 
berpengaruh terhadap keputusan 
transfer pricing. Related Party 
Transactions (RPT) tidak 
berpengaruh terhadap keputusan 
transfer pricing. Firm Size (Size) 
tidak berpengaruh terhadap 
keputusan transfer pricing 

10  

Bimo Kun Dwi, 

Stephanie F. G, Tyas 

Widyatiningsih, 

Rossje V. Suryaputri 

(2022) / Faktor 

Determinasi Transfer 

Pricing (Studi Empiris 

pada Perusahaan 

Penelitian bertujuan 
untuk menguji pengaruh 
tunneling incentives, 
bonus plan dan ukuran 
perusahaan sebagai 
instrument yang dapat 
mendeteksi keputusan 
atas transfer pricing. 

Hipotesis: 

H1: : Tunneling Incentive 

berpengaruh  positif 

terhadap Keputusan 

Perusahaan 

Melakukan Transfer Pricing 
 

H2: Mekanisme Bonus 

berpengaruh  negatif 

terhadap Keputusan 

Variabel Independent 

: 

Tunneling Incentive, 

Mekanisme Bonus, 

Ukuran Perusahaan 

 
Variable dependent : 

Transfer Pricing 

 
Variable Control : 

Profitabilitas, 

Leverage 

Hasil penelitian ini dapat disimpulkan 

bahwa variabel tunneling incentive 

memiliki pengaruh positif signifikan 

terhadap transfer pricing. Variabel 

mekanisme bonus tidak memiliki 

pengaruh terhadap transfer pricing. 

Variabel Ukuran perusahaan memiliki 

pengaruh positif signifikan terhadap 

transfer pricing. 
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 Food and Beverage 

Periode 2017-2020) 

 Perusahaan Melakukan 

Transfer Pricing 

H3: Firm Size berpengaruh positif 

terhadap Keputusan 

PerusahaanMelakukan Transfer 

Pricing 

 

H4 : Kepemimpinan berpengaruh 

terhadap kinerja karyawan 

Teknik analisis data : 

uji statistik deskriptif, 

uji asumsi klasik, uji 

signifikansi dan 

analisis regresi 

berganda. 

 



 

LAMPIRAN 2 

Daftar Perusahaan Pertambangan 
 
 

No Nama Perusahaan Kode 

1. PT Baramulti Suksessarana Tbk. BSSR 

2. PT Bayan Resources Tbk. BYAN 

3. PT Golden Energy Mines Tbk. GEMS 

4. PT Harum Energy Tbk. HRUM 

5. PT Steel Pipe Industry of Indonesia Tbk. ISSP 

6. PT Indo Tambangraya Megah Tbk. ITMG 

7. PT Mitrabara Adiperdana Tbk. MBAP 

8. PT Pelita Samudera Shipping Tbk. PSSI 

9. PT Indo Straits Tbk PTIS 

10. PT Petrosea Tbk. PTRO 

11. PT Tembaga Mulia Semanan Tbk. TBMS 

12. PT Toba Bara Sejahtra Tbk. TOBA 

 

LAMPIRAN 3 

 

 
DESKRIPTIF 

 

 
Hasil Olah Data 

 
 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Tunneling Incentive 48 ,42 ,90 ,6150 ,12771 

Mekanisme Bonus 48 ,02 30,75 2,5442 4,61148 

Leverage 48 ,10 2,32 ,8973 ,55997 

Tax Minimization 48 -,30 ,98 ,2489 ,36325 

Transfer pricing 48 ,00 ,90 ,1730 ,22159 

Valid N (listwise) 48     
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ASUMSI KLASIK 
 
 

ANOVAa
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

 
Regression 1,218 4 ,304 12,010 ,000b 

1 Residual 1,090 43 ,025 

 Total 2,308 47  

a. Dependent Variable: Transfer pricing 

b. Predictors: (Constant), Tax Minimization, Mekanisme Bonus, Leverage, Tunneling Incentive 

 
 
 
 

Coefficientsa
 

Model Collinearity Statistics 

Tolerance VIF 

Tunneling Incentive ,808 1,237 

Mekanisme Bonus ,940 1,064 
1   

Leverage ,978 1,023 

Tax Minimization ,834 1,199 

a. Dependent Variable: Transfer pricing 
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One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 
 

48 

 
Normal Parametersa,b 

Mean 

Std. Deviation 

,0000000 

,15229205 

 Absolute ,139 

Most Extreme Differences Positive ,139 

 Negative -,082 

Kolmogorov-Smirnov Z  ,961 

Asymp. Sig. (2-tailed)  ,314 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

 
 

 
Model Summaryb 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Durbin-Watson 

1 ,726a ,528 ,484 ,15918 1,786 

a. Predictors: (Constant), Tax Minimization, Mekanisme Bonus, Leverage, Tunneling 

Incentive 

b. Dependent Variable: Transfer pricing 

 

 
Runs Test 

 
Unstandardized 

Residual 

Test Valuea -,04153 

Cases < Test Value 24 

Cases >= Test Value 24 

Total Cases 48 

Number of Runs 27 

Z ,438 

Asymp. Sig. (2-tailed) ,662 

a. Median 
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Uji Park (Hetero) 
 
 

Coefficientsa
 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

 
(Constant) -6,551 1,120 

 
-5,851 ,000 

 Tunneling Incentive 2,786 1,658 ,273 1,681 ,100 

1 Mekanisme Bonus -,003 ,043 -,012 -,082 ,935 

 Leverage ,353 ,344 ,151 1,026 ,310 

 Tax Minimization ,277 ,574 ,077 ,482 ,632 

a. Dependent Variable: LnRes 

REGRESI BERGANDA 

 
Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,686a ,470 ,434 ,16674 

a. Predictors: (Constant), Leverage, Mekanisme Bonus, Tunneling 

Incentive 

 

ANOVAa
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

 
Regression 1,085 3 ,362 13,003 ,000b 

1 Residual 1,223 44 ,028 

 Total 2,308 47  

a. Dependent Variable: Transfer pricing 

b. Predictors: (Constant), Leverage, Mekanisme Bonus, Tunneling Incentive 

 

 
Coefficientsa

 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

(Constant) -,477 ,129 
 

-3,693 ,001 

Tunneling Incentive ,810 ,197 ,467 4,121 ,000 
1      

Mekanisme Bonus ,014 ,005 ,301 2,659 ,011 

Leverage ,128 ,044 ,323 2,936 ,005 

a. Dependent Variable: Transfer pricing 
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REGRESI MODERASI 

 
 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 ,787a ,619 ,553 ,14824 

a. Predictors: (Constant), X3_M, Mekanisme Bonus, Leverage, 

Tunneling Incentive, X2_M, X1_M, Tax Minimization 

 

ANOVAa
 

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig. 

 
Regression 1,429 7 ,204 9,290 ,000b 

1 Residual ,879 40 ,022 

 Total 2,308 47  

a. Dependent Variable: Transfer pricing 

b. Predictors: (Constant), X3_M, Mekanisme Bonus, Leverage, Tunneling Incentive, X2_M, 

X1_M, Tax Minimization 

 
 

 
Coefficientsa

 

Model Unstandardized Coefficients Standardized 

Coefficients 

t Sig. 

B Std. Error Beta 

(Constant) -,374 ,157 
 

-2,388 ,022 

Tunneling Incentive ,739 ,238 ,426 3,101 ,004 

Mekanisme Bonus ,010 ,007 ,210 1,354 ,183 

Leverage ,061 ,054 ,155 1,132 ,264 
1      

Tax Minimization -1,215 ,474 -1,992 -2,562 ,014 

X1_M 1,574 ,627 1,423 2,510 ,016 

X2_M ,016 ,034 ,081 ,467 ,643 

X3_M ,374 ,139 ,904 2,683 ,011 

a. Dependent Variable: Transfer pricing 


