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China Empirical 
evidence from 
non-high-tech 
vs. high-tech 
SMEs 

Untuk mengeksplorasi 
dan membandingkan 
sejauh mana pengaruh 
modal intelektual dan 
komponennya pada 
usaha kecil dan 
menengah (UKM) high-
tech dan non-high-tech 

yang beroperasi di 
sektor manufaktur China, 
dan untuk menguji 
hubungan antara modal 
intelektual dan kinerja 
UKM high-tech dan non-
high-tech 

Resource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
earning quality, 
profitabilitas dan firm's 
efficiency 

Variabel Independen: 
Modal intelektual dan 
komponennya  
Variabel Kontrol: 
Ukuran perusahaan, 
leverage, dan sales 
growth 

 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

Terdapat perbedaan yang signifikan 
dalam modal intelektual antara UKM 
high-tech dan non-high-
tech.Terdapat pengaruh positif 
antara modal intelektual dan kinerja 
keuangan UKM high-tech dan non-
high-tech. Secara khusus, modal 
intelektual berpengauh positif 
dengan pendapatan, profitabilitas 
dan efisiensi operasi perusahaan. 
Selain itu, capital employed, human 
capital dan structural capital 
merupakan pendorong nilai yang 
paling berpengaruh terhadap kinerja 
dua jenis UKM. 

4 

Chowdhurry et 
al. 2019. 
Intellectual 
Capital 
Efficiency and 
Organisational 
Performance In 
The Context of 
The 
Pharmaceutical 
Industry in 
Bangladesh 

Untuk menyelidiki 
hubungan antara 
antara efisiensi modal 
intelektual dan kinerja 
perusahaan sektor 
farmasi di Bangladesh 

Resource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
kinerja perusahaan 
(asset turnover, return 
on assets dan return on 
equity) 

Variabel Independen: 
Modal intelektual dan 
komponennya  
Variabel Kontrol: 
Ukuran perusahaan 
dan leverage 
 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

Modal intelektual beserta komponen 
penyusunnya secara signifikan 
berpengaruh terhadap asset 
turnover dan return on asset tetapi 
tidak berpengaruh terhadap retun 
on equity. 

5 Xu dan Wang. Untuk menyelidiki Resource- Variabel Dependen: Modal intelektual memiliki dampak 
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2018. 
Intellectual 
Capital, 
Financial 
Performance 
and Companies' 
Sustainable 
Growth: 
Evidence from 
the Korean 
Manufacturing 
Industry 

dampak modal 
intelektual terhadap 
kinerja keuangan dan 
sustainable growth pada 
industri manufaktur 
Korea 

Based 
Theory dan 
Sustainable 
Growth 
Theory 

kinerja keuangan 
(return on assets dan 
return on equity) dan 
sustainable growth 

Variabel Independen: 
Modal intelektual dan 
komponennya  
Variabel Kontrol: 
Ukuran perusahaan 
dan leverage 

 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

positif terhadap kinerja keuangan 
dan sustainable growth perusahaan.  
Selain itu, physical capital, human 
capital dan relational capital 

berpengaruh positif terhadap kinerja 
keuangan dan sustainable growth, 
akan tetapi relational capital 

merupakan komponen modal 
intelektual yang paling berpengaruh. 

6 

Morariu. 2014. 
Intellectual 
Capital 
Performance in 
the Case of 
Romanian 
Public 
Companies 

Untuk mengidentifikasi 
kinerja modal intelektual  
dari perusahaan-
perusahaan Rumania 
dan untuk menguji 
secara empiris 
hubungan antara kinerja 
modal intelektual dan 
komponenya terhadap 
kinerja perusahaan 

Resource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
market value, 
productivity, dan 
profitability 

Variabel Independen: 
Modal intelektual dan 
komponennya  
Variabel Kontrol: 
Ukuran perusahaan, 
industry type 
 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

Terdapat pengaruh signifikan 
negatif antara modal intelektual dan 
market value, modal intelektual 
tidak memiliki pengaruh yang 
signifikan terhadap profitabilitas, 
serta human capital berperan utama 
dalam meningkatkan produktivitas. 

7 

Putri dan 
Kurnia. 2016. 
Pengaruh Modal 
Intelektual 

Untuk menguji pengaruh 
modal intelektual 
terhadap profitabilitas 
dan produktivitas 

Stakeholder 
Theory 

Variabel Dependen: 
profitabilitas dan 
produktivitas 
Variabel Independen: 

Modal intelektual tidak berpengaruh 
terhadap profitabilitas perusahaan. 
Hal ini dapat dikarenakan besarnya 
modal intelektual yang dinilai 
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Terhadap 
Profitabilitas 
dan 
Produktivitas 
Perusahaan 
dalam Index 
LQ45 

perusahaan. Populasi Modal intelektual  
 
Teknik Analisis: Linear 
regression analysis 

berdasarkan beban karyawan tidak 
menjadi jaminan atas besarnya 
kinerja dari para tenaga kerja, 
sehingga beban karyawan akan 
bertambah tetapi net profit tidak 
menunjukkan perubahan yang 
berarti. Sementara itu, modal 
intelektual berpengaruh positif 
terhadap produktivitas. Hal ini 
berarti peningkatan modal 
intelektual dapat menguntungkan 
perusahaan dan menjadi unsur 
potensial dalam peningkatan 
produktivitas perusahaan. 

Hubungan Profitabilitas dengan Nilai Perusahaan 

8 

Bon dan 
Hartoko. 2022. 
The Effect of 
Dividend Policy, 
Investment 
Decision, 
Leverage, 
Profitability, and 
Firm Size on 
Firm Value 

Untuk memperoleh bukti 
empiris terkait pengaruh 
kebijakan dividen, 
keputusan investasi, 
leverage, profitabilitas, 
dan ukuran perusahaan 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Signaling 
Theory dan 
Dividend 
Irrelevance 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
Dividend policy, 
investment decision, 
leverage, profitability 
dan firm size 

 
Teknik Analisis: Panel 
regression analysis 

Kebijakan dividen tidak 
berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan, keputusan investasi 
tidak berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan, leverage berpengaruh 
positif terhadap nilai perusahaan, 
profitabilitas berpengaruh positif 
terhadap nilai perusahaan, dan 
ukuran perusahaan tidak 
berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. 

9 

Nurwulandari et 
al. 2021. Effect 
of Liquidity, 
Profitability, 
Firm Size on 
Firm Value with 

Untuk menganalisis dan 
memperoleh bukti 
empiris pengaruh 
likuiditas, profitabilitas, 
ukuran perusahaan 
terhadap nilai 

Pecking 
Order 
Theory dan 
Signaling 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
liquidity, profitability, 
dan firm size 
Variabel Intervening: 

Likuiditas, profitabilitas, dan ukuran 
perusahaan secara langsung 
berpengaruh negatif dan signifikan 
terhadap struktur modal; likuiditas 
secara langsung berpengaruh 
negatif dan tidak signifikan terhadap 
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Capital 
Structure as 
Intervening 
Variable 

perusahaan dengan 
struktur modal sebagai 
variabel intervening. 

Capital structure 

 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

nilai perusahaan. Profitabilitas dan 
ukuran perusahaan secara 
langsung memiliki pengaruh positif 
dan tidak signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Struktur modal secara 
langsung memiliki pengaruh negatif 
dan signifikan. Dan selanjutnya, 
struktur modal dapat memediasi 
pengaruh likuiditas, profitabilitas, 
ukuran perusahaan terhadap nilai 
perusahaan. 
Kata kunci: 

10 

Akhmadi dan 
Januarsi. 2021. 
Profitability and 
Firm Value: 
Does Dividend 
Policy Matter for 
Indonesian 
Sustainable and 
Responsible 
Investment 
(SRI)-KEHATI 
Listed Firms? 

Untuk menginvestigasi 
faktor-faktor potensial 
yang menjelaskan 
hubungan yang tidak 
konsisten antara 
profitabilitas dan nilai 
perusahaan. Secara 
khusus, penelitian ini 
menguji apakah 
kebijakan dividen 
berkontribusi pada 
hubungan profitabilitas-
nilai perusahaan  

Agency 
Theory, 
Trade-off 
Theory dan 
Signaling 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
Profitability 

Variabel Moderasi: 
Dividend policy 

Variabel Kontrol: 
Financial distress, 
capital output, 
operating capability, 
dan advertising 
intensity 

 
 
Teknik Analisis: 
Hierarchy moderating 
analysis 

Terdapat hubungan langsung yang 
positif antara profitabilitas dan nilai 
perusahaan. Selain itu, hubungan 
profitabilitas-nilai perusahaan 
menjadi lebih kuat dengan rasio 
kebijakan dividen yang lebih tinggi. 
Kebijakan dividen berperan sebagai 
moderator murni pada pengaruh 
profitabilitas terhadap nilai 
perusahaan. 

11 
Rachmi dan 
Heykal. 2020. 
The Effect of 

Untuk menguji pengaruh 
likuiditas, leverage, 
profitabilitas, dividend 

Signalling 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 

Profitabilitas dan price earning ratio 
berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan. Liquidity, 
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Liquidity, 
Leverage, 
Profitability, 
Dividend Payout 
Ratio and Price 
Earning Ratio 
on Firm Value 

payout ratio, dan price 
earning ratio terhadap 

nilai perusahaan 

liquidity, leverage, 
profitability, dividend 
payout ratio, dan price 
earning ratio 

 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

leverage, dan divident payout ratio 

tidak berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan. 

12 

Reschiwati et al. 
2020. Effect of 
Liquidity, 
Profitability and 
Size of 
Company on 
Firm Value 

Untuk menguji dan 
menganalisis pengaruh 
likuiditas, profitabilitas, 
ukuran perusahaan 
terhadap nilai 
perusahaan dengan 
struktur modal sebagai 
variabel intervening. 

Agency 
Theory, 
Trade-off 
Theory, 
Pecking 
Order 
Theory dan 
Signaling 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
liquidity, profitability, 
size of company 
Variabel Intervening: 
Capital structure 

 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

likuiditas, profitabilitas, dan ukuran 
perusahaan secara parsial 
berpengaruh signifikan terhadap 
struktur modal. Likuiditas, 
profitabilitas, dan ukuran 
perusahaan secara bersama-sama 
berpengaruh signifikan terhadap 
struktur modal. Likuiditas, ukuran 
perusahaan, dan struktur modal 
berpengaruh signifikan terhadap 
nilai perusahaan, sedangkan 
profitabilitas tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan. 
Likuiditas, profitabilitas, ukuran 
perusahaan, dan struktur modal 
secara bersama-sama berpengaruh 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Struktur modal bukan 
merupakan pemediasi pengaruh 
likuiditas dan profitabilitas 
terhadap nilai perusahaan. 

13 
Pratiwi. 2020. 
Do capital 
Structure, 

Untuk menganalisis 
apakah terdapat 
pengaruh antara struktur 

Signaling 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 

Capital structure dan profitabilitas 
berpenggaruh positif terhadap nilai 
perusahaan sedangkan ukuran 
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Profitability and 
Firm Size Affect 
Firm Value? 

modal, profitabilitas dan 
ukuran perusahaan 
terhadap nilai 
perusahaan 

Firm size, profitability, 
dan capital structure 

 
 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

perusahaan tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan 

14 

Purba dan 
Africa. 2019. 
The Effect of 
Capital 
Structure, 
Institutional 
Ownership, 
Managerial 
Ownership and 
Profitability on 
Company Value 
in 
Manufacturing 
Companies 

Untuk menguji pengaruh 
struktur modal, 
kepemilikan institusional, 
kepemilikan manajerial, 
dan profitabilitas 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Agency 
Theory dan 
Signaling 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
Capital structure, 
institutional ownership, 
managerial ownership 
dan profitability 

 
Teknik Analisis: 
Multiple regression 
analysis 

Capital structure, kepemilikan 

institusional, dan kepemilikan 
manajerial tidak memiliki pengaruh 
yang signifikan terhadap nilai 
perusahaan, sedangkan 
profitabilitas memiliki pengaruh 
yang signifikan terhadap nilai 
perusahaan.  

15 

Dang et al. 
2019. Study the 
Impact of 
Growth, Firm 
Size, Capital 
Structure, and 
Profitability on 
Enterprise 
Value: Evidence 
of Enterprises in 
Vietnam 

Untuk menguji pengaruh 
pertumbuhan, ukuran 
perusahaan, struktur 
modal, dan profitabilitas 
terhadap nilai 
perusahaan di Vietnam. 

Agency 
Theory dan 
Signaling 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
Growth, firm size, 
capital structure dan 
profitability 
 
Teknik Analisis: 
Generalized Least 
square (GLS) 

Ukuran perusahaan dan 
profitabilitas berkorelasi positif 
dengan nilai perusahaan, 
sedangkan struktur aktiva 
merupakan faktor yang 
berpengaruh negatif terhadap nilai 
perusahaan. Di sisi lain, faktor 
pertumbuhan tidak memiliki 
pengaruh terhadap nilai 
perusahaan. 
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Hubungan Modal Intelektual dan Nilai Perusahaan 

16 

Ni et al. 2020. 
Do Intellectual 
Capitals Matter 
to Firm Value 
Enhacement? 
Evidence from 
Taiwan 

Untuk menguji dampak 
dari modal intelektual 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Reource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
Modal intelektual 
Variabel Control: 
Current ratio, debt ratio, 
assets turnover ratio, 
net profit ratio 
dan firm scale 
 
Teknik Analisis: Panel 
data model dan 
petersen regression 
model 

Nilai perusahaan secara positif dan 
signifikan memberikan pengaruh 
terhadap nilai perusahaan 

17 

Buallay. 2019 
Intellectual 
Capital and 
Performance of 
Islamic and 
Conventional 
Banking 
Empirical 
Evidence From 
Gulf 
Cooperative 
Council 
Countries 

Untuk memberikan 
analisis empiris 
komparatif antara 
efisiensi modal 
intelektual di bank 
syariah dan 
konvensional, dan 
dampaknya terhadap 
kinerja operasional, 
keuangan, dan pasar 
bank 

Resource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
Kinerja perusahaan 
(ROA, ROE dan 
Tobin's Q) 
Variabel Independen: 
Modal intelektual 
Variabel Control: Bank 
spesific dan 

makroekonomi 
 
Teknik Analisis: Linear 
regression model 

Terdapat hubungan positif 
antara efisiensi modal intelektual 
dengan kinerja keuangan (ROE) 
dan kinerja pasar (TQ) pada bank 
syariah. Namun, pada bank 
konvensional, terdapat hubungan 
positif antara IC dan kinerja 
operasional (ROA) dan kinerja 
keuangan (ROE) 

18 

Subaida et al. 
2018. Effect of 
Intellectual 
Capital and 

Untuk mengkaji, 
menganalisis, dan 
memberikan bukti 
empiris mengenai 

Resource-
Based 
Theory dan 
Stakeholder 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
Modal intelektual, 

Modal intelektual tidak berpengaruh 
terhadap nilai perusahaan, 
sedangkan pengungkapan modal 
intelektual dan kinerja keuangan 
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Intellectual 
Capital 
Disclosure on 
Firm Value 

pengaruh modal 
intelektual, 
pengungkapan modal 
intelektual, dan kinerja 
keuangan pada 
perusahaan yang 
terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia. 

Theory intellectual capital 
disclosure, corporate 
financial performance 
 
Teknik Analisis: 
Multiple linear 
regression 

perusahaan berpengaruh positif 
terhadap nilai perusahaan. 

19 

Hamdan. 2018. 
Intellectual 
Capital and Firm 
Performance 
Differentiating 
Between 
Accounting 
Based and 
Market Based 
Performance 

Untuk melakukan 
investigasi mengenai 
pengaruh modal 
intelektual dengan 
kinerja keuangan dan 
kinerja pasar 
perusahaan 

Resource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
Kinerja keuangan 
(ROA) dan kinerja 
pasar (Tobin's Q) 
Variabel Independen: 
Modal intelektual 
Variabel Kontrol: Size, 
age, dan sector 
 
Teknik Analisis: 
Regression analysis 

Terdapat korelasi antara modal 
intelektual dan kinerja keuangan, 
sementara tidak ditemukan 
hubungan antara modal intelektual 
dan kinerja pasar. Selain itu, 
temuan ini juga mengungkap 
perbedaan hasil antara Arab Saudi 
dan Bahrain. 

20 

Sardo dan 
Serrasqueiro. 
2017. A 
European 
Empirical Study 
of the 
Relationship 
Between Firms' 
Intellectual 
Capital, 
Financial 
Performance 
and Market 

Untuk memperluas 
literatur IC dengan 
menganalisis dampak 
investasi modal 
intelektual terhadap 
kinerja keuangan 
perusahaan yang diukur 
dengan ROA, dan nilai 
perusahaan, yang diukur 
dengan Tobin's Q. 

Resource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
Kinerja keuangan 
(ROA) dan kinerja 
pasar (Tobin's Q) 
Variabel Independen: 
Modal intelektual 
Variabel Kontrol: Size, 
leverage, dan age 
 
Teknik Analisis: GMM 

Terdapay korelasi antara modal 
intelektual dengan kinerja keuangan 
dan kinerja pasar perusahaan 
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Value 

21 

Hejazi. 2016. 
Intellectual, 
Human dan 
Structural 
Capital Effect on 
Firm 
Performance as 
Measured by 
Tobin's Q 

Untuk meneliti hubungan 
antara modal intelektual 
dan kinerja perusahaan 
di Iran 

Resource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
Kinerja perusahaan 
(Tobins'q) 
Variabel Independen: 
Modal intelektual 
Variabel Kontrol: Firm 
size, leverage, liquidity 
 
Teknik Analisis: Pooled 
regression models 

Modal manusia dan modal 
intelektual berhubungan positif 
dengan kinerja (Tobin's Q), dan 
modal intelektual dapat menjadi 
pertimbangan untuk meningkatkan 
kinerja perusahaan-perusahaan 
Iran. Selain itu, koefisien nilai 
tambah intelektual terbukti menjadi 
alat yang efektif yang dapat 
digunakan oleh pengambil 
keputusan di pasar modal Iran. 

22 

Berzkalne dan 
Zelgalve. 2014. 
Intellectual 
Capital and 
Company Value 

Untuk melakukan 
investigasi empiris 
mengenai dampak 
modal intelektual 
terhadap nilai 
perusahaan. 

Resource-
Based 
Theory 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
Modal intelektual 
 
Teknik Analisis: 
Correlation method 

Peningkatan modal intelektual 
seharusnya meningkatkan nilai 
perusahaan. Namun hasil empiris  
empiris oleh penulis lain tidak 
konsisten, dan penelitian ini 
memperoleh hasil yang beragam 
juga. Secara statistik terdapat 
pengaruh signifikan dan positif 
antara modal intelektual dan nilai 
perusahaan untuk perusahaan di 
Latvia dan Lithuania, sedangkan 
korelasi tersebut tidak ditemukan 
pada perusahaan-perusahaan di 
Estonia. 

23 

Ferraro dan 
Veltri. 2011. The 
Value 
Relevance of 
Intellectual 
Capital on the 

Untuk menyelidiki 
relevansi nilai dari modal 
intelektual perusahaan-
perusahaan yang 
terdaftar di Italia. 

Resource-
Based View 

Variabel Dependen: 
Nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
Modal intelektual, book 
value, earning 
 

Variabel fundamental dari model 
Ohlson (Nilai buku dan Laba) 
berhubungan positif dengan nilai 
pasar. Sebaliknya, variabel modal 
intelektual, yang mencerminkan 
Human Capital, Innovation Capital, 
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Firm's Market 
Value: An 
Empirical 
Survey on the 
Italian Listed 
Firms 

Teknik Analisis: Panel 
econometric model 

Process Capital dan Relation 
Capital, tidak memiliki hubungan 
yang berarti dengan nilai pasar, 
kecuali yang terakhir. 

24 

Maditinos et al. 
2011. The 
Impact of 
Intellectual 
Capital on Firms 
Market Value 
and Financial 
Performance 

Untuk menguji dampak 
modal intelektual 
terhadap nilai pasar dan 
kinerja keuangan 
perusahaan. 

Resource-
Based View 

Variabel Dependen: 
market to book value 
dan financial 
performance 
Variabel Independen: 
Modal intelektual, 
 
Teknik Analisis: 
Regression model 

Tidak terdapat pengaruh antara 
modal intelektual nilai pasar serta 
kinerja keuangan perusahaan.  

Hubungan Modal Intelektual dan Nilai Perusahaan Melalui Mediasi Profitabilitas 

25 

Arief et al. 2023. 
Intellectual 
Capital Toward 
Market 
Performance: 
Profitability as a 
Mediating and 
Maqashid 
Sharia as a 
Moderating 
Variable 

Untuk mengetahui 
pengaruh modal 
intelektual terhadap 
kinerja pasar dengan 
profitabilitas sebagai 
variabel mediasi dan 
Maqashid Sharia Index 
(MSI) sebagai variabel 
moderasi dalam studi 
empiris pada bank 
syariah Indonesia. 

Stakeholder 
theory 

Variabek Dependen: 
kinerja pasar 
Variabel Independen: 
modal intelektual  
Variabel Mediasi: 
profitabilitas 
Variabel Moderasi: 
maqashid sharia index 
 
Teknik Analisis: Path 
analysis dan MRA 

Semua variabel memiliki hubungan 
yang positif dan signifikan. Variabel 
mediasi secara signifikan 
mempengaruhi variabel dependen, 
dan variabel moderasi juga 
mempengaruhi hubungan antara 
modal intelektual dan kinerja pasar. 

26 

Abrari et al. 
2022. The 
Influence of 
Corporate 
Social 

Untuk mengetahui 
pengaruh corporate 
social responsibility, 

modal intelektual dan 
struktur modal terhadap 

Signaling 
theory, 
Stakeholder 
theory, dan 
Resource 

Variabek Dependen: 
nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
CSR, modal intelektual, 
dan struktur modal 

CSR, modal intelektual, dan struktur 
modal berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap profitabilitas. 
CSR, modal intelektual, struktur 
modal, dan profitabilitas 
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Responsibility, 
Intellectual 
capital and 
Capital 
Structure on 
Firm Value with 
Profitability as 
Intervening 
Variable (Study 
of Raw Material 
and 
Manufacturing 
Producing 
Sector 
Companies 
Listed on The 
Indonesia Stock 
Exchange in 
2016-2020) 

nilai perusahaan dengan 
profitabilitas sebagai 
variabel mediasi 

Based 
theory 

Variabel Mediasi: 
profitabilitas 
 
Teknik Analisis: path 
analysisi 

 

berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan. 
Profitabilitas dapat memediasi CSR, 
modal intelektual, dan struktur 
modal terhadap nilai perusahaan. 

27 

Yustyarani dan 
Yuliana. 2020. 
Influence of 
Intellectual 
Capital, Income 
Diversification 
on Firm Value of 
Companies With 
Profitability 
Mediation: 
Indonesian 
Banking 

Untuk menguji dan 
menganalisis pengaruh 
modal intelektual dan 
diversifikasi pendapatan 
terhadap nilai 
perusahaan yang 
dimediasi oleh 
profitabilitas. 

Signaling 
theory dan 
Stakeholder 
theory 

Variabel Dependen: 
nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
modal intelektual dan 
diversifikasi 
pendapatan  
Variabel Mediasi: 
profitabilitas 
 
Teknik Analisis: path 
analysisi 
 

Modal intelektual berdampak positif 
pada profitabilitas dan nilai 
perusahaan. Sebaliknya, 
diversifikasi pendapatan 
memberikan dampak negatif pada 
profitabilitas, namun tidak memiliki 
pengaruh langsung terhadap nilai 
perusahaan. Profitabilitas 
memberikan dampak positif 
langsung pada nilai perusahaan, 
sementara modal intelektual 
memengaruhi nilai perusahaan 
secara tidak langsung melalui 
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profitabilitas dengan mediasi 
parsial. Meskipun begitu, tidak ada 
dukungan untuk pengaruh tidak 
langsung dari diversifikasi 
pendapatan terhadap nilai 
perusahaan melalui mediasi. 

28 

Siti et al. 2020. 
The Financial 
Performance: 
Mediator of 
Intellectual 
Capital and the 
Firm Value 

Untuk mengetahui 
pengaruh dimensi modal 
intelektual terhadap nilai 
perusahaan baik secara 
langsung maupun tidak 
langsung melalui kinerja 
keuangan. 

Resource 
Based 
theory 

Variabel Dependen: 
nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
modal intelektual  
Variabel Mediasi: 
profitabilitas 
 
Teknik Analisis: 
stepwise regression 
analysis 

human capital dan capital employed 
berpengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan, 
structural capital tidak berpengaruh 
signifikan terhadap nilai 
perusahaan. Selain itu, capital 
employed berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap kinerja 
keuangan. Sedangkan human 
capital dan structural capital tidak 
berpengaruh signifikan terhadap 
kinerja keuangan.  kinerja keuangan 
dapat memediasi pengaruh dimensi 
modal intelektual terhadap nilai 
perusahaan. Namun, kinerja 
keuangan tidak dapat memediasi 
pengaruh modal manusia dan 
modal struktural terhadap nilai 
perusahaan. 

29 

Nuryaman. 
2015. The 
Influence of 
Intellectual 
Capital on The 
Firm’s Value 
with The 

untuk mengetahui 
pengaruh modal 
intelektual terhadap nilai 
perusahaan dengan 
kinerja keuangan 
perusahaan 
(profitabilitas) sebagai 

Resource 
Based 
theory 

Variabel Dependen: 
nilai perusahaan 
Variabel Independen: 
modal intelektual  
Variabel Mediasi: 
profitabilitas 
 

modal intelektual berpengaruh 
positif terhadap nilai perusahaan; 
modal intelektual berdampak positif 
terhadap profitabilitas; dan 
penelitian menunjukkan bahwa 
profitabilitas berperan sebagai 
variabel intervening dalam 
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Financial 
Performance as 
Intervening 
Variable 

variabel intervening Teknik Analisis: 
multiple regression 
model 

hubungan sebab akibat antara 
modal intelektual dan nilai 
perusahaan. 

30 

Junaedi et al. 
2020. Does The 
Value of the 
Company 
Affected 
Intellectual 
Capital with 
Financial 
Performance as 
Interesting 
Variables? 

Untuk menguji pengaruh 
modal intelektual 
terhadap nilai 
perusahaan melalui 
kinerja keuangan 
sebagai variabel 
intervening pada 
perusahaan sub sektor 
properti dan real estate 

Resource 
Based 
Theory 

Variabel dependen: 
nilai Perusahaan 
Variabel independen: 
modal intelektual 
Variabel intervening: 
kinerja keuangan 
 
Teknik Analisis: path 
analysis 

modal intelektual berpengaruh 
positif dan signifikan terhadap 
kinerja keuangan dan nilai 
perusahaan, kinerja keuangan tidak 
dapat memediasi pengaruh modal 
intelektual terhadap nilai 
perusahaan. 

Hubungan Modal Intelektual dan Nilai Perusahaan Melalui Moderasi Kemampuan Manajerial 

31 

Bhutta et al. 
2021. 
Managerial 
ability and firm 
performance: 
Evidence from 
an emerging 
market  

Untuk menguji dampak 
kemampuan manajerial 
terhadap kinerja 
perusahaan. 

Agency 
theory 

Variabel dependen: 
kinerja perusahaan 
(ROA,ROE, TQ). 
Variabel indepen: 
kemampuan 
manajerial. 
 
Teknik Analisis: 
regression analysis 

 

Manajer yang mampu 
menggunakan pengetahuan dan 
pengalaman dengan baik akan 
membuat keputusan optimal yang 
mengarah pada peningkatan nilai 
perusahaan. 

32 

Afia dan Arifah. 
2020. Pengaruh 
Kemampuan 
Manajerial dan 
Komite Audit 
Terhadap Nilai 

Untuk mengetahui bukti 
secara empiris mengenai 
pengaruh kemampuan 
manajerial dan komite 
audit terhadap nilai 
perusahaan melalui 

Agency 
theory 

variabel dependen: nilai 
Perusahaan 
Variabel independen: 
kemampuan 
manajerial, komite audit 
Variabel intervening: 

kemampuan manajerial tidak 
berpengaruh terhadap nilai 
perusahaan dan kualitas laba, 
sedangkan komite audit 
berpengaruh positif terhadap nilai 
perusahaan tetapi tidak 



 
 

112 
 

Perusahaan 
Melalui Kulaitas 
Laba 

kualitas laba.  kualitas laba 
 
Teknik Analisis: path 
analysis 

 

berpengaruh terhadap kualitas laba. 
Kualitas laba tidak mampu 
memediasi hubungan antara 
kemampuan manajerial terhadap 
nilai perusahaan, begitu juga 
dengan hubungan komite audit 
terhadap nilai perusahaan. 

33 

Dewiruna et al. 
2020. The Effect 
of R&D 
intensity, 
intellectual 
capital and 
managerial 
ability on firm’s 
performance 
with political 
connection as a 
moderating 
variable 

untuk menguji dan 
menganalisis pengaruh 
intensitas Research and 
Development (R&D), 
modal intelektual, dan 
kemampuan manajerial 
terhadap kinerja 
perusahaan baik secara 
langsung maupun tidak 
langsung yang 
dimoderasi oleh koneksi 
politik. 

Resource 
Based View 
dan 
Resource 
Dependence 
theory 

variabel dependen: 
kinerja perusahaan 
Variabel independen: 
R&D intensity, 
intellectual capital and 
managerial ability 
Variabel moderasi: 
koneksi politik 
 
Teknik Analisis: 
multiple regression 
analysis and Hierarchy 
Regression Analysis. 
 

Hasil penelitian membuktikan 
secara empiris bahwa kinerja 
perusahaan dapat ditingkatkan 
dengan meningkatkan intensitas 
R&D dan modal intelektual. Adanya 
koneksi politik dapat memperkuat 
pengaruh hubungan intensitas R&D 
terhadap kinerja perusahaan. 
Kinerja perusahaan tidak 
berhubungan dengan kemampuan 
manajerial dan koneksi politik tidak 
dapat memperkuat atau 
memperlemah pengaruh modal 
intelektual terhadap kinerja dan 
kemampuan manajerial. 

34 

Gong et al. 
2020. The effect 
of managerial 
ability on 
corporate social 
responsibility 
and firm value in 
the energy 
industry 

menyelidiki peran 
kemampuan manajerial 
dalam hubungan antara 
tanggung jawab sosial 
perusahaan (CSR) dan 
kinerja perusahaan di 
industri energi 

Legitimacy 
theory 

variabel dependen: nilai 
perusahaan 
Variabel independen: 
kemampuan 
manajerial, csr  
 
Teknik Analisis: 
Regression Analysis 
 

kemampuan manajerial secara 
keseluruhan memainkan peran 
penting dalam meningkatkan nilai 
perusahaan. 

35 Ng dan Untuk menginvestigasi Agency Variabel dependen: Kemampuan manajerial memiliki 
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Daromes. 2016. 
Peran 
Kemampuan 
Manajerial 
Sebagai 
Mekanisme 
Peningkatan 
Kualitas Laba 
dan Nilai 
Perusahaan 

peran kemampuan 
manajerial sebagai 
mekanisme untuk 
meningkatkan kualitas 
laba sebagai efek 
mediasi terhadap nilai 
perusahaan. 

theory dan 
Stakeholder 
theory 

nilai perusahaan.  
Variabel independen: 
kemampuan 
manajerial. 
Variabel intervening: 
kualitas laba. 
 
Teknik Analisis: Path 
Analysis 
 
 
 

dampak negatiif dan signifikan 
terhadap manajemen laba dan 
biaya modal ekuitas. Sementara 
manajemen laba dan biaya modal 
ekuitas memiliki pengaruh signifikan 
negatif terhadap nilai perusahaan, 
kemampuan manajerial memiliki 
pengaruh positif dan signifikan 
terhadap nilai perusahaan. 
Manajer harus meningkatkan 
kemampuan manajerial mereka 
sehingga mereka dapat mengurangi 
praktik manajemen pendapatan dan 
mengelola biaya modal ekuitas 
untuk meningkatkan nilai 
perusahaan. 
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Lampiran 2 Daftar Sampel Perusahaan 

No Kode Nama Emiten 

1 MERK PT. Merck Indonesia Tbk 

2 KLBF PT. Kalbe Farma Tbk 

3 TSPC PT. Tempo Scan Pacific Tbk 

4 DVLA PT. Darya Varia Laboratoria Tbk 

5 INAF PT. Indofarma (Persero) Tbk 

6 KAEF PT. Kimia Farma (Perseroan) Tbk 

7 PYFA PT. Pyridam Farma Tbk 

8 SIDO PT. Muncul Tbk 

9 PEHA PT. Pharos Tbk 
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Lampiran 3 Tabulasi Data Penelitian 

No Kode Perusahaan Tahun 
Modal Intelektual 

(X) 
Nilai Perusahaan 

(Y) 
Profitabilitas 

(Z) 

Kemampuan 
Manajerial 

(M) 

1 MERK 2018 2.278 2.115 0.092 0.138 

2 MERK 2019 2.79 1.758 0.868 0.166 

3 MERK 2020 2.43 1.521 0.773 0.187 

4 MERK 2021 3.313 1.721 1.283 0.201 

5 MERK 2022 3.327 2.044 1.251 0.218 

6 KLBF 2018 2.233 1.888 1.376 0.349 

7 KLBF 2019 3.134 2.176 1.252 0.335 

8 KLBF 2020 4.11 2.232 1.241 0.312 

9 KLBF 2021 4.433 2.716 1.259 0.328 

10 KLBF 2022 4.456 2.838 1.266 0.354 

11 TSPC 2018 2.084 2.104 0.687 0.339 

12 TSPC 2019 4.429 2.858 0.711 0.244 

13 TSPC 2020 4.855 3.012 0.916 0.227 

14 TSPC 2021 4.635 2.987 0.910 0.259 

15 TSPC 2022 4.006 2.195 0.916 0.247 

16 DVLA 2018 2.417 1.173 1.192 0.245 

17 DVLA 2019 2.315 1.462 1.212 0.249 

18 DVLA 2020 3.555 1.815 0.816 0.465 

19 DVLA 2021 3.661 1.897 0.703 0.338 

20 DVLA 2022 3.351 1.823 0.743 0.419 

21 INAF 2018 1.358 0.923 0.296 0.479 

22 INAF 2019 1.519 0.983 0.431 0.469 

23 INAF 2020 1.536 0.99 0.498 0.534 

24 INAF 2021 2.81 1.683 0.584 0.63 

25 INAF 2022 3.576 1.867 0.838 0.613 
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No Kode Perusahaan Tahun 
Modal Intelektual 

(X) 
Nilai Perusahaan 

(Y) 
Profitabilitas 

(Z) 

Kemampuan 
Manajerial 

(M) 

26 KAEF 2018 1.45 0.972 0.425 0.339 

27 KAEF 2019 1.451 0.954 0.414 0.471 

28 KAEF 2020 1.675 0.969 0.344 0.435 

29 KAEF 2021 2.83 0.953 0.445 0.487 

30 KAEF 2022 2.484 0.937 0.539 0.308 

31 PYFA 2018 2.185 1.905 0.452 0.124 

32 PYFA 2019 2.823 1.902 0.490 0.133 

33 PYFA 2020 3.297 1.593 0.967 0.189 

34 PYFA 2021 3.586 1.466 0.680 0.198 

35 PYFA 2022 3.786 1.84 0.510 0.105 

36 SIDO 2018 1.728 1.003 1.989 0.169 

37 SIDO 2019 3.455 1.924 2.284 0.165 

38 SIDO 2020 3.912 1.942 2.426 0.134 

39 SIDO 2021 6.475 2.523 3.099 0.16 

40 SIDO 2022 3.903 1.891 2.707 0.143 

41 PEHA 2018 2.39 1.64 0.713 0.19 

42 PEHA 2019 2.868 1.739 0.488 0.149 

43 PEHA 2020 1.387 1.556 0.254 0.159 

44 PEHA 2021 2.951 1.702 0.105 0.175 

45 PEHA 2022 3.531 1.891 0.207 0.163 
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Lampiran 4 Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

 

 
Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardi

zed 

Coefficients 

Standar

dized 

Coefficie

nts 
t Sig. 

Collinearity 

Statistics 

B 
Std. 

Error 
Beta 

Toler

ance 
VIF 

1 (Constant) .225 .184  1.227 .227   

Modal Intelektual (X) .151 .069 .289 2.177 .035 .304 3.292 

Profitabilitas (Z) 1.038 .222 .606 4.679 .000 .320 3.127 

Kemampuan Manajerial (M) -.446 .317 -.108 -1.406 .167 .911 1.097 
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan (Y) 

 

Uji Heterokedastisitas 

 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 Unstandardize

d Residual 

N 45 

Normal Parametersa,b Mean .0000000 
Std. 
Deviation 

.26998830 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .109 
Positive .104 
Negative -.109 

Test Statistic .109 
Asymp. Sig. (2-tailed) .200c,d 
a. Test distribution is Normal. 
b. Calculated from data. 
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Lampiran 5 Uji Regresi 

Path Analysis Substruktur I 

Model Summary 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .819a .671 .663 .195106 
a. Predictors: (Constant), Modal Intelektual (X) 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta 

1 (Constant) .395 .086  4.587 .000 

Modal Intelektual (X) .249 .027 .819 9.356 .000 
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan (Z) 

 

Path Analysis Substruktur II 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .877a .769 .758 .282927 
a. Predictors: (Constant), Modal Intelektual (X), Nilai Perusahaan (Z) 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .078 .152  .510 .613 

Nilai Perusahaan (Z) .985 .221 .575 4.454 .000 

Modal Intelektual (X) .178 .067 .342 2.645 .011 
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan (Y) 
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Regresi Linear Sebelum Moderasi 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 .813a .660 .652 .339285 
a. Predictors: (Constant), Modal Intelektual (X) 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .467 .150  3.117 .003 

Modal Intelektual (X) .424 .046 .813 9.143 .000 
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan (Y) 

 

Regresi Linear Setelah Moderasi 

Model Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .834a .696 .674 .328495 
a. Predictors: (Constant), Modal Intelektual (X), Kemampuan Manajerial (M), X.M 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 1.170 .356  3.286 .002 

Modal 

Intelektual(X) 

.200 .112 .383 1.791 .081 

Kemampuan 

Manajerial (M) 

-2.399 1.093 -.580 -2.196 .034 

X.M .797 .372 .619 2.144 .038 
a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan (Y) 

 


