
 

 89 

DAFTAR PUSTAKA 

 

Agus, Harjito., & Martono, SU. (2014). Cetakan keempat. Manajemen Keuangan 
edisi ke 2. Yogyakarta: Ekonisia.  

 
Astutik, E. D., Surachman, and Djazuli, A. (2014). The Effect of Fundamental and 

Technical Variables on Stock Price (Study on Manufacturing Companies Listed 
in Indonesia Stock Exchange). Journal of Economics, Business, and 
Accountancy, 17(3), 345-352. 

 
Atmaja, L. S. (2013). Teori dan Praktek Manajemen Keuangan. Yogyakarta: Penerbit 

ANDI. 
 
Bailia, F. F. W., Tommy, P., Baramulli, D.N. (2016). Pengaruh Pertumbuhan 

Penjualan, Dividend Payout Ratio dan Debt to Equity Ratio Terhadap Harga 
Saham Pada Perusahaan Property Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Berkala 
Ilmiah Efisiensi,16(3). 

 
Brigham, E. Ehrhardt, M. (2008). Financial Management Theory and Practice. South 

Western: Thomson Learning Inc.  
 
Brigham, F. E., & Houston, F.J. (2015). Fundamentals Of Financial Management 

(Concise Ed). South Western: Cengage Learning. 
 
Clarensia, J. (2012). Pengaruh Likuiditas, Profitabilitas, Pertumbuhan Penjualan, dan 

Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham (Studi Empirik pada Perusahaan 
Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2007-2010). Jurnal 
Akuntansi dan Keuangan. 1(1): 72-88.  

 
Darmadji, T. dan Fakhruddin, H. M. (2012). Pasar Modal di Indonesia Edisi 3. 

Jakarta: Salemba Empat. 
 
Deitiana, T. (2011). Pengaruh Rasio Keuangan, Pertumbuhan Penjualan dan 

Dividen Terhadap Harga Saham. Jurnal Bisnis dan Akuntansi, 13(1): 57-66. 
 
Deitiana, T. (2013). Pengaruh Current Ratio, Return on Equity dan Total Asset 

Turnover terhadap Dividend Payout Ratio dan Implikasi pada Harga Saham 
Perusahaan LQ 45. Jurnal Bisnis dan Akuntansi, 15(1), 82-88. 

 

Fahmi, (2011). Analisis Laporan Keuangan, Bandung: CV. Alfabeta.  
 
Ferrer, R. C. and Tang, A. (2011). The Impact of Merger and Acquisition, Financial 

Ratio on Stock Price Among The Industrial Firms in the Philippines. Journal of 
Financial Management. Manila, Philippine: De La Salle University. 

 



 

 

90 

 
 

 
 

Ghozali, Imam. (2016). Aplikasi Analisis Multivariate Dengan Program SPSS. 
Semarang: Badan Penerbit Universitas Diponogoro. 

 
Hartono, Jogiyanto. (2011). Analisis Desain dan Sistem Informasi: Pendekatan 

Terstruktur Teori dan Praktik Aplikasi Bisnis. Yogyakarta: Andi.  
 
Harahap, Sofyan Syafri. (2007). Analisis Kritis Atas Laporan Keuangan. Jakarta: 

Rajawali Pers.  
 
Hartono, Jogiyanto (2016). Teori Portofolio dan Analisis Investasi Edisi 11. 

Yogyakarta: BPFE – Yogyakarta. 
 
Hendri, E. (2015). Pengaruh Debt to Asset Ratio (DAR), Long Term Debt to Equity 

Ratio (LTDER) dan Net Profit Margin (NPM) Terhadap Harga Saham Pada 
Perusahan Perbankan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Media 
Wahana Ekonomika, 12(2): 1 – 19.  

 
Hery. (2016). Financial Ratio For Business. Jakarta: Kompas Gramedia. 

 

Kasmir. (2019). Analisis Laporan Keuangan. Jakarta: PT. Rajagrafindo Persada. 
 

Keown, Martin, Pretty, Scott Jr. (2008). Manajemen Keuangan : Prinsip – Prinsip dan 
Aplikasi. Edisi Kesembilan Jilid Satu. Jakarta: Indeks. 

 
Kesuma, A. (2009). Analisis Faktor yang Mempengaruhi Struktur Modal Serta 

Pengaruhnya Terhadap Harga Saham Perusahaan Real Estate yang Go 
Public di Bursa Efek Indonesia. Jurnal Manajemen dan Kewirausahaan. 11(1). 
38-45. 

 
Martalena, dan Malinda. (2011). Pengantar Pasar Modal. Edisi Pertama. 

Yogyakarta: Andi. 
 
Mayangsari, R. (2018). Pengaruh Struktur Modal, Keputusan Investasi, Kepemilikan 

Manajerial, Dan Komite Audit Terhadap Nilai Perusahaan Sektor Aneka 
Industri Yang Listing Di Bursa Efek Indonesia Periode 2012-2016. Jurnal Ilmu 
Manajemen (JIM), 6(4), 477–485. 

 
Meythi, En, T. K., & Rusli, L. (2011). Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas Terhadap 

Harga Saham Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek 
Indonesia. Jurnal Bisnis Manajemen dan Ekonomi, 10(2): 2671-2684  

 
Pasaribu, R.B.F. (2008). Pengaruh Variabel Fundamental terhadap Harga Saham 

Perusahaan Go Public di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2003-2006. 
Jurnal Ekonomi dan Bisnis, 2 (2): 101- 113.  

 



 

 

91 

 
 

 
 

Ranajee, R., Pathak, R., & Saxena, A. (2018). “To pay or not to pay: what matters 
the most for dividend payments?.” International Journal of Managerial Finance, 
14(2), 230–244. doi:10.1108/ ijmf-07-2017-0144 

 
Safitri, Putri. (2020). Pengaruh Profitabilitas Terhadap Harga Saham Pada 

Perusahaan Makanan dan Minuman Yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
Periode 2017-2019. Makassar: Universitas Hasanuddin. 

 
Sahamgain. (2018). Memilih Saham untuk Investasi. (Online), 

(http://www.sahamgain.com/2018/07/ memilih-saham-untuk-investasi.html), 
diakses 15 Oktober 2018. 

Samsul, Muhammad. (2006). Pasar Modal dan Manajemen Portofolio. Surabaya: 
Penerbit Erlangga. 

Sartono, R.A. (2010). Manajemen Keuangan Teori dan Aplikasi.Edisi 4. Yogyakarta: 
BPFE.  

 
Sekaran, U., & Bougie, R. (2013). Research Methods for Business. In A Skill-

Building Approach (Seventh Ed, hal. 237–266). Chichester: John Wiley & Sons 
Inc. 

 
Senata, M. (2016). Pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan yang 

tercatat pada Indeks LQ-45 Bursa Efek Indonesia. Jurnal Wira Ekonomi 
Mikroskil. 6(1), 73-84. 

 
Sirait, Angggara Maratur. (2018). Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, dan Profitabilitas 

Terhadap Harga Saham dengan Variabel Pemoderasi Tingkat Inflasi Pada 
Perusahaan Manufaktur Sub Sektor Farmasi di Bursa Efek Indonesia. Medan: 
Universitas Sumatera Utara.  

 
Sitorus, T. and Elinarty, S. (2017). The influence of liquidity and profitability toward 

the growth at stock price mediated by the dividends paid out (Case in banks 
listed in Indonesia Stock Exchange). Journal of Economics, Business, and 
Accountancy Ventura, 19(3), 377-392. 

 
Sofyanigsih, S. & Pancawati, H (2011). Struktur Kepemilikan, Kebijakan Dividen, 

Kebijakan Hutang, dan Nilai Perusahaan. Jurnal Ekonomi dan Bisnis. 3(1): 68-
87. 

   
Sudana, I.M. (2015). Teori & Praktik Manajemen Keuangan Perusahaan. Jakarta: 

Erlangga. 
 
Sugeng, B. (2017). Manajemen Keuangan Fundamental. Yogyakarta: Deepublish. 
 
Sugiyono. (2013). Metode Penelitian Manajemen. Bandung: Alfabeta.  
 



 

 

92 

 
 

 
 

Susilawati, C.D.K. (2012). Analisis Perbandingan Pengaruh Likuiditas, Solvabilitas, 
dan Profitabilitas Terhadap Harga Saham pada Perusahaan LQ 45. Jurnal 
Akuntansi. 4(2): 165-174. 

 
Sutrisno. (2008). Manajemen Keuangan: Teori, Konsep dan Aplikasi Edisi I. 

Yogyakarta: Ekonisia. 
 
Syarif, I & Ali, A. (2015). Effect of Dividend Policy on Stock Prices. Journal of 

Management. 6(1), 55-85. 
 

Suyono. (2018). Analisis Regresi Untuk Penelitian. Yogyakarta: Deepublish. 

 
Tandelilin, Eduardus. (2017). Pasar Modal: Manajemen Portofolio dan Investasi. 

Yogyakarta: Kanisius. 
 
Thrisye, R. Y. dan Simu, N. (2013). Analisis Pengaruh Rasio Keuangan terhadap 

Return Saham BUMN Sektor Pertambangan Periode 2007-2010. Jurnal Ilmiah 
Akuntansi dan Bisnis, 8(2), 75-81. 

 
Warsini, Sabar. (2009). Manajemen Investasi. Penerbit Semesta Jakarta: Media.  
 
Widiaotmodjo, Sawiji, (2012). Cara Sehat Investasi di Pasar Modal. Jakarta: PT 

Jurnalindo Aksara Grafika.  
 
Wiyono, Gendro dan Kusuma, Hadri. (2017). Manajemen Keuangan Lanjutan 

Berbasis Corporate Value Creation Edisi kesatu. Yogyakarta: UPP STIM 
YKPN. 

 
Yafiz, M. (2008). Saham dan Pasar Modal Syariah: Konsep, Sejarah dan 

Perkembangannya. Aspek Hukum Pasar Modal Syariah, 32(2), 3-28. 
 
Yuansyah, Randi. (2016). Pengaruh Profitabilitas dan Leverage Terhadap Harga 

Saham Pada Perusahaan Sub-Sektor Industri Tekstil dan Garmen yang GO 
Publik di Bursa Efek Indonesia. Palembang: Universitas Muhammadiyah 
Palembang.  

 
Zuliarni, S. (2012). Pengaruh Kinerja Keuangan terhadap Harga Saham pada 

Perusahaan Mining and Mining Service di Bursa Efek Indonesia (BEI). Jurnal 
Aplikasi Bisnis, 3(1), 36-48. 

 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

93 

 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

LAMPIRAN 

  
 
 
 
 

 



 

 

94 

 
 

 
 

 

 

LAMPIRAN 1 : BIODATA 

 
BIODATA 

 
Identitas Diri 
Nama Lengkap  : Muhammad Arham Ghazali Munzier 
Tempat Tgl. Lahir  : Makassar, 21 Februari 1999 
Jenis Kelamin   : Laki – Laki 
Alamat  : Jl. AP. Pettarani Kompleks Pemda Blok E 20/41 Kota   

Makassar, Sulawesi Selatan 90222 
No. Telepon   : 081342357587 
E – mail   : arham.ghazali@gmail.com 
 
 
Riwayat Pendidikan 
- Pendidikan Formal      : TK Pertiwi Makassar   : Tahun 2004 - 2005 

          SD Negeri Ikip 1 Makassar  : Tahun 2005 – 2011 
          SMP Negeri 13 Makassar  : Tahun 2011 – 2014 
          SMA Negeri 11 Makassar  : Tahun 2014 – 2017 
          Universitas Hasanuddin  : Tahun 2018 – sekarang 

- Pendidikan Nonformal : - 
 
 
Riwayat Prestasi 
- Prestasi Akademik       : Juara 3 Battle of Brain English Competition ( SMA 

Negeri 11 Makassar ) 
- Prestasi Nonakademik : - 
 
 
Pengalaman 
- Organisasi : Kompartemen Bidang 3 ( Media & Humas ) HIPMI PT UNHAS 

Angkatan 5 
- Kerja   : BPJS Ketenagakerjaan Kanwil Sulama ( Sulawesi – Maluku )             

( Januari – Meret 2021 ). 
Bank BTN Kantor Cabang Makassar ( September – Desember   
2021 ) 

 
Demikian biodata ini dibuat dengan sebenarnya, 
 
 

Makassar, Desember 2022 
 
 

mailto:arham.ghazali@gmail.com


 

 

95 

 
 

 
 

 
 
 

MUHAMMAD ARHAM GHAZALI MUNZIER 
LAMPIRAN 2 : Daftar Perusahaan Sampel Penelitian 

 

NO. KODE NAMA PERUSAHAAN 

1 ROTI PT. Nippon Indosari Corpindo Tbk 

2 ULTJ PT. Ultrajaya Milk Industry Co. Tbk 

3 MYOR PT. Mayora Indah Tbk 

4 MLBI PT. Multi Bintang Tbk 

5 INDF PT. Indofood Sukses Makmur Tbk 

6 DLTA PT. Delta Djakarta Tbk 

7 CEKA PT. Wilmar Cahaya Indonesia Tbk 

8 TBLA PT. Tunas Baru Lampung Tbk 

9 SKLT PT. Sekar Laut Tbk 

10 ICBP PT. Indofood CBP Sukses Makmur Tbk 

 
 
LAMPIRAN 3 : Data Hasil Perhitungan Variabel Independen dan Dependen 
pada Industri Makanan dan Minuman di Bursa Efek Indonesia.  

PERUSAHAAN TAHUN PROFITABILITAS (ROA) KEBIJAKAN UTANG (DER) KEBIJAKAN DIVIDEN (DPR) HARGA SAHAM 

ROTI 2016 10% 1,02366103 0,1919324 1.362 
 2017 3% 0,61687327 0,2666667 1.275 
 2018 3% 0,49605759 0,2835068 1.200 
 2019 5% 0,51374070 0,6309283 1.300 
 2020 4% 0,37918216 1,7751479 1.330 

ULTJ 2016 17% 0,21493715 0,1058006 1.050 
 2017 14% 0,23241671 0,1622918 1.290 
 2018 13% 0,16354392 0,1976035 1.350 
 2019 16% 0,16856933 0,1204034 1.705 
 2020 13% 0,83073975 0,7964919 1.660 

MYOR 2016 18% 1,06255291 0,1158861 1.538 
 2017 16% 1,02816797 0,1908236 2.270 
 2018 15% 1,05930528 0,2467377 2.620 
 2019 17% 0,92070563 0,2114451 2.050 
 2020 14% 0,75465166 0,3297541 2.910 

MLBI 2016 43% 1,77227286 0,9998687 9.637 
 2017 53% 1,35709101 0,5912688 13.675 
 2018 42% 1,47421150 0,8377720 16.000 
 2019 42% 1,52786414 0,0821104 15.400 
 2020 10% 1,02839600 3,5011922 9.600 

INDF 2016 6% 0,87009290 0,2800721 6.590 
 2017 6% 0,87676529 0,3923646 7.625 
 2018 5% 0,93397413 0,4171789 7.450 
 2019 6% 0,77480006 0,4133702 7.900 
 2020 5% 1,06141803 0,2787902 6.825 
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DLTA 2016 21% 0,18315662 0,3775076 3.450 
 2017 21% 0,17140423 0,5151270 4.590 
 2018 22% 0,18631032 0,6156548 5.500 
 2019 22% 0,17503830 1,2042069 6.800 
 2020 10% 0,20166899 1,6211751 4.230 

CEKA 2016 18% 0,60596000 0,3572330 1.012 
 2017 8% 0,54215741 0,8308431 1.290 
 2018 8% 0,19690615 0,2889908 1.375 
 2019 15% 0,23136759 0,2761546 1.685 
 2020 12% 0,24268689 0,3272593 1.820 

TBLA 2016 5% 2,68262878 0,1713170 990 
 2017 7% 2,50612500 0,1679201 1.225 
 2018 5% 2,41581654 0,3144878 865 
 2019 4% 2,23761398 0,2020461 995 
 2020 4% 2,29964849 0,1939140 935 

SKLT 2016 4% 0,91863606 0,2011866 308 
 2017 4% 1,06859558 0,1351449 1.100 
 2018 4% 1,20353982 0,1359895 1.500 
 2019 6% 1,07894737 0,1243333 1.610 
 2020 6% 0,90171990 0,2168604 1.565 

ICBP 2016 13% 0,56219731 0,4110716 8.575 
 2017 11% 0,55574854 0,5068678 8.900 
 2018 14% 0,51349352 0,4055184 10.450 
 2019 14% 0,45135746 0,2980749 11.150 
 2020 7% 1,05867074 0,3369908 9.575 

 

LAMPIRAN 4 : Hasil Uji Statistik Deskriptif 

Descriptive Statistics 

Variabel N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

Profitabilitas 50 0.03 0.53 0.1322 0.11053 

Kebijakan Utang 50 0.16 2.68 0.8867 0.65825 

Kebijakan Dividen 50 0.08 3.50 0.4731 0.56468 

Harga Saham 50 308.00 16000.00 4342.1400 4199.01477 

Total Valid 50 
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LAMPIRAN 5 : Output Uji Normalitas  

a. Normal Probability Plot 

 

b. Output Uji Kolmogorov – Smirnov 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

 
Unstandardized 

Residual 

N 50 

Normal Parametersa,b 

Mean .0000000 

Std. 

Deviation 
3161.18440699 

Most Extreme Absolute .255 
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Differences Positive .255 

Negative -.149 

Test Statistic .255 

Asymp. Sig. (2-tailed) .000c 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

c. Lilliefors Significance Correction. 

 
  
LAMPIRAN 6 : Output Uji Multikolinearitas 

 

Collinearity Statistics 

Variabe; Tolerance VIF 

Profitabilitas 0.993 1.007 

Kebijakan Utang 0.984 1.016 

Kebijakan Dividen 0.977 1.024 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

 
 
LAMPIRAN 7 : Output Uji Heteroskedastisitas 

a. Scatterplot 
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b. Output Uji Glejser 

 

Coefficients 

Variabel B Sig. 

(Constant) 156.784 0.000 

Profitabilitas 22737.778 0.608 

Kebijakan Utang 434.410 0.663 

Kebijakan Dividen 1678.788 0.337 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

 
 

LAMPIRAN 8 : Output Uji Autokorelasi ( Uji Durbin – Watson ) 

 

Model Summary 

Model Std. Error of the Estimate Durbin-Watson 

1 3263.63849 0.336 

a. Predictors: (Constant), Profitabilitas, Kebijakan Utang, Kebijakan Deviden 

b. Dependent Varoable: Harga Saham 
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LAMPIRAN 9 : Output Analisis Regresi Linear Berganda 

  

Coefficients 

Variabel Unstandarized Coefficients 

B Std. Error 

(Constant) 156.784 1047.098 

Profitabilitas 22737.778 4232.404 

Kebijakan Utang 434.410 713.875 

Kebijakan Dividen 1678.788 835.120 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

 
 
LAMPIRAN 10 : Output Uji T 

 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

(Constant) 156.784 1047.098  0.150 0.882 

Profitabilitas 22737.778 4232.404 0.599 5.372 0.000 

Kebijakan Utang 434.410 713.875 0.068 0.609 0.546 

Kebijakan Dividen 1678.788 835.120 0.226 2.010 0.050 

a. Dependent Variable: Harga Saham 

 
 
LAMPIRAN 11 : Output Uji F 
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ANOVAa 

Model 

Sum of 

Squares df Mean Square F Sig. 

1 Regression 374293270.1

24 

3 124764423.3

75 

11.721 .000b 

Residual 489661255.8

96 

46 10644809.91

1 
  

Total 863954526.0

20 

49 
   

a. Dependent Variable: Harga Saham 

b. Predictors: (Constant), Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Kebijakan Utang 

 
 

LAMPIRAN 12 : Output Koefiesien Determinasi ( 𝑹𝟐 ) 

 

Model Summaryb 

R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

0.658a 0.433 0.396 3262.63849 

a. Predictors: (Constant), Kebijakan Dividen, 

Profitabilitas, Kebijakan Utang 

b. Dependent Variable: Harga Saham 

 


